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EXPOSICION DE MOTIVOS

En el contexto de «La Europa de los ciudadanos», la Comision concede gran importancia a la simplificacion y
claridad del Derecho comunitario, que de esta forma resulta mas accesible y comprensible para el ciudadano,
abriéndole nuevas posibilidades y reconociéndole derechos especificos que puede invocar.

Pero este objetivo no podra lograrse mientras siga existiendo una cantidad excesiva de disposiciones que hayan
sufrido diversas modificaciones, a menudo esenciales, y que se encuentren dispersas entre el acto originario y los
actos de modificacion posteriores.

Por tanto, es precisa una labor de investigacién y comparacion de numerosos actos con el fin de determinar las
disposiciones en vigor.

Asi pues, la claridad y transparencia del Derecho comunitario dependen también de la codificacion y de la
normativa que a menudo se modifica.

Por Decision de 1 de abril de 1987 la Comisién dio instrucciones a sus servicios de que procedieran a la
codificacion constitutiva u oficial de los actos juridicos, como maxirae su décima modificacion, subrayando que

se trata de una medida minima, ya que en aras de la claridad y de la correcta comprension de la legislacion
comunitaria, los servicios deberan esforzarse en efectuar, a la mayor brevedad, una codificacion de los textos de su
competencia.

Las conclusiones de la Presidencia del Consejo Europeo de Edimburgo, en diciembre de 1992, confirmaron estas
exigencias, subrayando la importancia de_la codificaciéon constitutiva u oficial, que proporciona una seguridad
juridica en cuanto al derecho aplicable en un momento determinado a propoésito de una cuestion determinada.

Dicha codificacion debe llevarse a cabo respetando integramente el proceso legislativo comunitario normal.

En la medida en que, con ocasién de la codificacién constitutiva u oficial, ninguna modificacion sustantiva puede
ser introducida en los actos objeto de dicho procedimiento, el Parlamento Europeo, el Consejo y la Comision
convinieron, mediante un acuerdo interinstitucional de 20 de diciembre de 1994, en un método de trabajo acelerado
para la rapida aprobacion de los actos codificados.

La presente propuesta de codificadidle las Directivas 79/279/CEE del Consejo, de 5 de marzo de 1979, sobre
coordinacion de las condiciones de admision de valores mobiliarios a cotizacién oficial en una bolsa de
valores, 80/390/CEE del Consejo, de 17 de marzo de 1980, sobre la coordinacién de las condiciones de elaboracion,
control y difusién, del prospecto que se publicara para la admision de valores mobiliarios a la cotizacién oficial en
una bolsa de valores, 82/121/CEE del Consejo, de 15 de febrero de 1982, relativa a la informacién peridédica que
deben publicar las sociedades cuyas acciones sean admitidas a cotizacion oficial en una bolsa de valores,
y 88/627/CEE del Consejo, de 12 de diciembre de 1988, sobre las informaciones que han de publicarse en el
momento de la adquisicidn y de la cesion de una participacién importante en una sociedad cotizada en bolsa, va
dirigida a realizar este tipo de codificacién: la nueva Directiva reemplazara a las que son objeto de la operacion de
codificaciérf, se ajustara en su totalidad a la sustancia de los textos codificados y se limitar4, por tanto, a
reagruparlos realizando en ellos Unicamente las modificaciones formales requeridas por la propia operacion de
codificacion.

Esta propuesta de codificacion tiene en cuenta la sustitucion de las referencias al “ecu” por las referencias al “euro”
previstas por el Reglamento (CE) n° 1103/97 del Consejo, de 17 de junio d& 1997

La presente propuesta de codificacion se ha elaborado sobre la base de los textos de los actos publicados en el
Diario Oficial de las Comunidades Europeaen todas las lenguas oficiales. Se ha mantenido la antigua
numeracion de los articulos para facilitar la lectura, indicAndose al margen; la nueva numeracion se encuentra sobre
el texto de los articulos; estas dos numeraciones vuelven a aparecer en un cuadro de correspondencias que figura en
el anexo Il de la Directiva codificada.

Consignada en el programa legislativo para 1995.
Parte A del Anexo Il de la presente propuesta.
DO L 162, de 19.6.1997, p. 1.



Propuesta de
DIRECTIVA DEL PARLAMENTO EUROPEOQO Y DEL CONSEJO

sobre la admision de valores mobiliarios a cotizacion oficial y la informacién que ha dpublicarse sobre dichos
valores

EL PARLAMENTO EUROPEOQ Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA
Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea y, en particular, sus articulos 44 y 95,

Vista la propuesta de la Comision,
Visto el dictamen del Consejo Econémico y Sojal

De conformidad con el procedimiento contemplado en el articulo 251 del Tfatado

Considerando lo siguiente:

(1) La Directiva 79/279/CEE del Consejo, de5de marzo de 1979, 9gobre
coordinacion de las condiciones de admision de valores mobiliarips a
cotizacion oficial en una bolsa de valofeda Directiva 80/390/CEE del
Consejo, de 17 de marzo de 1980, sobre la coordinacion de las condiciones de
elaboracion, control y difusion del prospecto que se publicara para la admision
de valores mobiliarios a la cotizacién oficial en una bolsa de vdlpries
Directiva 82/121/CEE del Consejo, de 15 de febrero de 1982, relativa|a la
informacién periédica que deben publicar las sociedades cuyas acciones sean
admitidas a cotizacion oficial en una bolsa de valdresy la
Directiva 88/627/CEE del Consejo, de 12 de diciembre de 1988, sobre las
informaciones que han de publicarse en el momento de la adquisicion y|de la
cesién de una participacion importante de una sociedad cotizada ef haish
sido modificadas en diversas ocasiones y de forma sustancial. Convieng, por
tanto, en aras de una mayor claridad y racionalidad, proceder a la codifigacion
de dichas directivas reagrupandolas en un texto Unico.

3 DO L 66, de 16.3.1979, p. 21. Directiva cuya Ultima modificacion la constituye la Directiva 88/627/CEE
(DO L 348, de 17.12. 1988, p. 62).

4 DO L 100, de 17.4.1980, p. 1. Directiva cuya Ultima modificacion la constituye la Directiva 94/18/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 135, de 31.5.1994, p. 1).

° DO L 48, de 20.2.1982, p. 26.

6 DO L 348, de 17.12.1988, p. 62.
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La coordinacién de las condiciones de admision de valores mobiliaripod.a

cotizacion oficial en las bolsas de valores situadas o que operen en los Estados
miembros es iddénea para lograr una proteccién equivalente de los inversignistas
a nivel comunitario, en razén de las garantias mas uniformes que se les ofrecera

en los diferentes Estados miembros. Dicha coordinacién facilitara la admig

ign a

cotizacion oficial, en cada uno de dichos Estados, de los valores mobilfarios
procedentes de otros Estados miembros, asi como la cotizacién de un mismo
titulo en varias bolsas de la Comunidad. En consecuencia, permitird una fnayor

interpenetracién de los mercados de valores de la Comunidad, suprim
para ello todos los obstaculos que puedan eliminarse sin riesgo y se ing
por tanto, en la Optica de la creacion de un mercado europeo de capitales.

iendo
c(:e%ibe,

Esta coordinacion debe aplicarse a los valores mobiliarios independienteniente
de la naturaleza juridica de su emisor y, por tanto, también a los vdlores

emitidos por terceros Estados, sus entes publicos territoriales o por orgar
internacionales de caracter publico. La presente Directiva abarca,
consiguiente, entidades no contempladas en el parrafo segundq
articulo 48 del Tratado.

ismos
por
del

Debe admitirse la interposicion de un recurso judicial contra las decisiong$8.de
las autoridades nacionales competentes para la aplicacion de la presente

Directiva en lo relativo a la admision de valores mobiliarios a cotizacion
oficial, sin que dicho recurso pueda obstaculizar la facultad discrecional g
citadas autoridades.

En una primera etapa, es conveniente que la coordinaedas condiciones|

flexible para tener en cuenta las diferencias actualmente existentes en
estructuras de los mercados de valores mobiliarios de los Estados miemb
como para permitir que éstos tengan en cuenta las situaciones particulare
gue deban enfrentarse.

de admisiéon de valores mobiliarios a cotizacién oficialsea lo bastantI

Por tal motivo, es importante limitar la coordinaciéon, en un principio

e las

4.

re las

os, asi

s a las

al

establecimiento de las condiciones minimas para la admision de valores
mobiliarios a cotizacion oficial en las bolsas de valores situadas o que operen
en los Estados miembros, sin reconocer por ello a los emisores un derecho a la

cotizacion.

79/279/CEE

94/18/CE

(adaptado)

79/279/CEE

(adaptado)

(adaptado)

(adaptado)
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Dicha coordinacién parcial de las condiciones de admision a cotizacion g
constituye un primer paso para una aproximacion ulterior mas estrecha
regulaciones de los Estados miembros en este ambito.

La ampliacion del area econémica en la que las empresas estan llamj
ejercer sus actividades, a las dimensiones de la Comunidad, conllev
ampliacion paralela de sus necesidades de financiacion y de los merca
capitales a los que han de recurrir para satisfacer dichas necesidad
admision a cotizacion oficial en las bolsas de los Estados miembros de v

fi6ial
He las

hdas a
A una
Hos de
es. La
Alores

mobiliarios emitidos por empresas constituye una modalidad importante de

acceso a estos mercados de capitales. Ademas, en el marco de la liberal
los movimientos de capitales, han sido eliminadas las restricciones de ¢
en la compra de valores mobiliarios negociados en una bolsa de otro H
miembro.

A efectos de proteger los intereses de los inversores actuales y potencid
mayoria de los Estados miembros exigen garantias a las empresas que r
publicamente al ahorro, a veces desde el momento de la emisiéon de \
mobiliarios, y en cualquier caso en el momento de su admisiéon a cotiz
oficial en bolsa. Estas garantias presuponen una informaciéon adecuada y
objetiva posible, relativa especialmente a la situacion financiera del emis
las caracteristicas de los valores cuya admision a cotizacion oficial se sd
La forma exigida para esta informacion consiste generalmente en la publig
de un prospecto.

No obstante, las garantias exigidas varian de un Estado miembro a otro
en lo relativo al contenido y a la presentacion del prospecto como a la efi
las modalidades y el momento del control de la informacién dada. H
divergencias no soélo tienen el efecto de dificultar a las empresas la admis
valores mobiliarios a cotizacion oficial en las bolsas de varios Est
miembros, sino también de obstaculizar la adquisicién de valores cotizad
las bolsas de otros Estados miembros a los inversores residentes en un
miembro y, por lo tanto, de entorpecer la financiacion de las empresas
colocacién de fondos por parte de los inversores en el conjunto g
Comunidad.

La conveniencia de eliminar estas divergencias mediante la coordinacién
reglamentaciones, sin necesidad de uniformarlas completamente, a f{
equiparar a un nivel suficiente las garantias exigidas por cada Estado mi
para asegurar una informacion adecuada y lo mas objetiva posible sob
tenedores actuales y potenciales de valores mobiliarios.
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(16)

17
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19)

Dicha coordinacion debe aplicarse a los valores

mobiligribs

independientemente de la naturaleza juridica de la empresa emisora. Pgr ello,

la presente Directiva cubre entidades no contempladas en el segundo
del articulo 48 del Tratado.

El reconocimiento mutuael prospecto a publicar para la admision de
valores mobiliarios a cotizacion oficialrepresenta un paso importante hacid
realizacion del mercado interior comunitario.

Es conveniente, en este contexto, precisar las autoridades que son comg
para controlar y aprobar el follegue debera publicarse para la admision de
valores mobiliarios a cotizaciéon oficial en caso de que se soalicit
simultdneamente en varios Estados miembros, la admision a cotizacién of

El articulo 21 de la Directiva 89/298/CEHel Consejo prevé que, cuando |
ofertas publicas se efectden simultdneamente o con escaso intervalo de
en dos o mas Estados miembros, el prospecto de oferta publica elabo
aprobado con arreglo a los articulos 7, 8 0 12 de dicha Directiva debe
reconocido como folleto de oferta publica en los demas Estados mien
interesados, con arreglo al principio del reconocimiento mutuo.

Es conveniente, asimismo, prever el reconocimiento del prospecto de
publica como folleto de admisién a cotizacion cuando la admisién a cotiza
oficial de un valor sea solicitada poco tiempo después de la oferta publica.

El reconocimiento mutuo del prospeaie oferta publica y de admision a

cotizacion oficial no conlleva en si mismo un derecho a la admision.

Mediante los acuerdos que la Comunidad celebre con terceros pais
conveniente contemplar la extensién del reconocimiento, en condiciong

reciprocidad, a los prospectds admision a cotizacion oficialprocedentes d¢

dichos paises.

Es conveniente conferir al Estado miembro en que se solicite la admig
cotizacion oficial la posibilidad de conceder, en determinados caso
exencion total o parcial de la obligacién de publicar el prospegetadmision a
cotizacion oficial a emisores cuyos valores ya hayan sido admitidos
cotizacionoficial en una bolsa de otro Estado miembro.
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DO L 124, de 5.5.1989, p. 8.
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(adaptado)

87/345/CEE

(adaptado)
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(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

Las sociedades de alta categoria y reputacion internacional que ya han cptizado
en la Comunidad durante algin tiempo son las que con mayor probabjlidad
solicitaran la admision a cotizacion fuera de su pais. Dichas sociedades qon, en

general, bien conocidas en la mayor parte de los Estados miembr
informacién sobre las mismas es facilmente accesible y esta amplia
difundida.

La
ente

El objetivo de lapresente Directiva es garantizar que se facilite informacipi 1.
suficiente a los inversores. Por lo tanto, cuando una de las citadas soci¢dades
desee que se admitan sus valores a cotizacién en un Estado miembro de

acogida, el suministro de informacion simplificada puede bastar ¢

omo

proteccion de los inversores que operen en el mercado de dicho pais, sin

necesidad de publicar el prospecto completo.

Puede resultar de utilidad a los Estados miembros el establecimien
criterios cuantitativos minimos no discriminatorios, como la ac
capitalizacion del mercado de valores mobiliarios, que los emisores (@
cumplir para poder acogerse a las posibilidades de exencién previstas
presente Directiva. Dada la creciente integracion de los mercados de v4
deberia asimismo ofrecerse a las autoridades competentes la posibilid
conceder el mismo trato a otras sociedades de menores dimensiones.

Ademas, muchas bolsas de valores cuentan con un mercado secundario
negociacion de acciones de sociedades no admitidas a cotizacion ofici
algunos casos, los mercados secundarios estan regulados y supervisa
autoridades reconocidas por los organismos publicos que imponen
sociedades requisitos de informacién equivalentes, en esencia, a los vi
para las sociedades admitidas a cotizacion oficial. Por consiguiente, f
aplicarse igualmente el principio que inspira el arti@Bale la presente

Directiva en caso de que dichas sociedades deseen que sus valores se agmitan a

cotizacion oficial.

Para proteger al inversor, los documentos que deberan ponerse a disposi
publico deberan enviarse primero a las autoridades competentes del
miembro en el que se solicite la admisidon a la cotizacion oficial. Es d
Estado miembro el que decidira si sus autoridades competentes deben ¢
un estudio de dichos documentos y determinard, si es necesario, la natur
la forma de llevar a cabo dicho estudio.
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(25) Para los valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsp2de 82/121/CEE
valores, la proteccion de los inversores exige que se les facilite asimismp una
informacién periodica apropiada durante todo el periodo de cotizaciér. La
coordinacion de las regulaciones relativas a la citada informacion peripdica
persigue objetivos semejantes a los previstos para el prospecto, a saber, mejorar
tal proteccion y favorecer su equiparacion, facilitar la cotizacion de| los
mencionados valores en distintas bolsas de la Comunidad y contribuir asi a la
creacion de un verdadero mercado comuin de capitales que permita una|mayor
interpenetracién de los mercados de valores mobiliarios.

(26) Con arreglo a IpresenteDirectiva las sociedades registradas deben poneB.a (adaptado)
disposicion de los inversores, en los plazos mas idéneos, sus cuentas anuales y
la memoria de gestion, una y otra con informacion relativa al conjuntd del

ejercicio. La Directiva 78/660/CEE del Consejo ha coordinado 13s
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas de los Egtados
miembros referentes a las cuentas anuales de determinadas formas de
sociedades.

(27) Es conveniente que las sociedades pongan también a disposicion (. los
inversores, por lo menos en una ocasion durante el ejercicio, un informe [sobre
su actividad. La presente Directiva puede limitarse, por consiguienie, a
coordinar el contenido y la difusién de un solo informe que cubra los [seis
primeros meses del ejercicio.

(28) Sin embargo, para las obligaciones ordinarias, por razén de los derechpsbque (adaptado)
confieren a su tenedor, no se requiere la proteccion de los inversores por |medio
de la publicacién de un informe semestral. En virtud derkiesenteDirectiva,
las obligaciones convertibles, canjeables o warrants Unicamente puedep
admitirse a cotizacién oficial si las acciones a las que se refieren hanl sido
admitidas con anterioridad a cotizacion o en otro mercado reguladg, de
funcionamiento regular, reconocido y abierto, o se admiten al mismo tiempo.
Los Estados miembros sélo pueden eximir de este principio cuandg sus
autoridades competentes tengan la seguridad de que los tenedores de
obligaciones disponen de toda la informaciéon necesaria para formarsg¢ una
opinion acerca del valor de las acciones a que se refieren aquéllag. Por
consiguiente, la coordinacién de la informacion periédica Unicamente se
requiere para las sociedades cuyas acciones estén admitidas a cotizacién oficial
en una bolsa de valores.

8 DO L 222, de 14.8.1978, p. 11. Directiva cuya Ultima modificacion la constituye la Directiva

1999/60/CE (DO L 162 de 26.6.1999, p. 65).
8



(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

(39)

(36)

(37)

El informe semestral debe permitir a los inversores formarse una opinié
conocimiento de causa, acerca de la evolucion general de la actividad

,@&on
de la

sociedad durante el periodo cubierto por el informe. Sin embargo, dicho

informe sélo debe contener las informaciones esenciales sobre la sity
financiera y la marcha general de los asuntos de la sociedad.

acion

Para garantizar una proteccién eficaz del ahorro y un correcto funcionami®&to

de las bolsas, las normas relativas a la informacion periédica que ¢
publicar las sociedades cuyas acciones estén admitidas a cotizaciéon ofi

eben
ial en

una bolsa de valores de la Comunidad no deben aplicarse soélo a las sociedades
de los Estados miembros, sino también a las sociedades de terceros paisgs.

Una politica de informacién adecuada a los inversores en el sector d

ellos

valores mobiliarios puede mejorar la proteccion de aquéllos, reforzgr su

confianza en los mercados de dichos valores y asegurar, de este modo, S
funcionamiento.

u buen

Una coordinacion de esta politica a nivel comunitario, que haga diéha
proteccion mas homogénea, podra favorecer la interpenetracién de los mercados

de valores mobiliarios de los Estados miembros y contribuir, de este modq
puesta en marcha de un verdadero mercado europeo de capitales.

Bajo este prisma, conviene informar a los inversores de las participad
importantes y de las modificaciones de estas participaciones en socie

,ala

idhes
dades

comunitarias cuyas acciones se admitan a cotizacion oficial en una bolsa de

valores situada o que opere en la Comunidad.

Conviene especificar de manera coordinada el contenido y las normpgl.de

desarrollo de dicha informacion.

Las sociedades cuyas acciones sean admitidas a cotizacion oficial en una Holsa

de valores de la Comunidad soélo pueden informar al publico de

las

modificaciones producidas en las participaciones importantes si ellas han sido

informadas de dichas modificaciones por los poseedores de
participaciones.

estas

La mayor parte de los Estados miembros no imponen a dichos poseedoyes tal

obligacion y cuando ésta existe hay sensibles diferencias en las norm

as de

desarrollo. Por lo tanto, conviene adoptar una normativa coordinada a ¢scala

comunitaria en este ambito.

La presente Directiva no debe afectar a las obligaciones de los Ed
miembros relativas a los plazos de transposicion indicados en la Parte
anexo ll,

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

tados
B del

82/121/CEE

88/627/CEE



iNDICE

VISOS Y CONSIDERANDOS

TITULO |

Capitulo |
Articulo 1
Capitulo Il
Articulo 2
Articulo 3
Articulo 4
TITULO Il

Capitulo |
Articulo 5
Articulo 6
Articulo 7
Capitulo Il
Articulo 8

DEFINICIONES Y AMBITO DE APLICACION
Definiciones

Ambito de aplicacion

DISPOSICIONES GENERALES RELATIVAS A LA COTIZACION OFICIAL DE VALORES
MOBILIARIOS

Condiciones generales de admision

Condiciones y obligaciones mas rigurosas o suplementarias

Capitulo Il Excepciones

Articulo 9
Articulo 10

Capitulo IV Poderes de las autoridades nacionales competentes

Seccién 1
Articulo 11
Articulo 12
Articulo 13
Articulo 14
Articulo 15
Seccién 2
Articulo 16
Seccién 3
Articulo 17
Seccion 4
Articulo 18
Seccidén 5
Articulo 19

TITULO Il

Capitulo |
Seccién 1

Articulo 20
Articulo 21
Articulo 22
Seccién 2

Articulo 23
Seccién 3

Articulo 24

Decision sobre la admisién

Informaciones requeridas por las autoridades competentes

Medidas en caso de incumplimiento por el emisor de las obligaciones derivadas de la admision

Suspension y exclusion

Recurso judicial en caso de denegacion de la admision o de exclusién

CONDICIONES ESPECIALES RELATIVAS A LA COTIZACION OFICIAL DE VALORES
MOBILIARIOS
Publicacién del prospecto de admisién

Disposiciones generales

Dispensa parcial o total de la obligacion de publicar el prospecto

Dispensa de la inclusion de algunas informaciones en el prospecto

10



Seccion 4

Articulo 25
Articulo 26
Articulo 27
Articulo 28
Articulo 29
Articulo 30
Articulo 31
Articulo 32
Articulo 33
Articulo 34
Seccién 5

Articulo 35
Articulo 36
Seccidn 6

Articulo 37
Seccién 7

Articulo 38
Articulo 39
Articulo 40
Seccién 8

Articulo 41
Capitulo Il

Seccién 1

Articulo 42
Articulo 43
Articulo 44
Seccién 2

Articulo 45
Articulo 46
Articulo 47
Articulo 48
Articulo 49
Articulo 50
Articulo 51
Capitulo 1l
Seccién 1

Articulo 52
Seccién 2

Articulo 53
Articulo 54
Articulo 55
Articulo 56
Articulo 57
Seccién 3

Articulo 58
Articulo 59

Contenido del prospecto en casos especiales

Control y difusion del prospecto

Determinacion de la autoridad competente

Reconocimiento mutuo

Acuerdos con paises terceros

Condiciones especiales relativas a la admision de acciones

Condiciones relacionadas con la sociedad cuyas acciones sean objeto de una solicitud de admisién

Condiciones relacionadas con las acciones que sean objeto de una solicitud de admision

Condiciones especiales para la admisién de obligaciones emitidas por una empresa
Condiciones relacionadas con la empresa cuyas obligaciones sean objeto de una solicitud de

admision

Condiciones relacionadas con las obligaciones que sean objeto de una solicitud de admisién

Otras condiciones

11



Capitulo IV Condiciones especiales para la admisién de obligaciones emitidas por un Estado o por sus
entes publicos territoriales o por un organismo internacional de caracter publico

Articulo 60
Articulo 61
Articulo 62
Articulo 63

TITULO IV OBLIGACIONES RELATIVAS A LOS VALORES MOBILIARIOS ADMITIDOS A
COTIZACION OFICIAL

Capitulo|  Obligaciones de la sociedad cuyas acciones sean admitidas a cotizacion oficial
Seccion 1  Cotizacion de acciones de la misma categoria nuevamatitasm
Articulo 64

Seccion 2 Trato de los accionistas

Articulo 65

Seccion 3  Modificacion de la escritura de ciiugion o de los estatutos
Articulo 66

Seccién 4  Cuentas anuales e informe de gestién

Articulo 67

Seccién 5 Informaciones suplementarias

Articulo 68

Seccion 6  Equivalencia de las informaciones

Articulo 69

Seccion 7 Informacion periddica a publicar

Articulo 70

Articulo 71

Seccion 8  Publicacién y contenido del informe semestral

Articulo 72

Articulo 73

Articulo 74

Articulo 75

Articulo 76

Articulo 77

Capitulo Il Obligaciones del emisor cuyas obligaciones sean admitidas a cotizacion oficial
Seccion 1  Obligaciones etidas por una empresa

Articulo 78

Articulo 79

Articulo 80

Articulo 81

Articulo 82

Seccion 2 Obligaciones efidas por un Estado o sus entes publicos territoriales o por un organismo
internacional de caracter publico

Articulo 83
Articulo 84

Capitulo Il Obligaciones de informar en el momento de la adquisicion y de la cesion de una
participacion importante en una sociedad cotizada en bolsa

Seccibn 1  Disposiciones generales
Articulo 85
Articulo 86
Articulo 87
Articulo 88
12



Seccién 2 Informaciones en caso digaisicion o cesion de una participacion importante
Articulo 89

Articulo 90

Articulo 91

Seccion 3 Determinacion de los derechos de voto

Articulo 92

Seccion 4  Exenciones y dispensas

Articulo 93

Articulo 94

Articulo 95

Seccion 5  Autoridades competentes

Articulo 96

Seccion 6  Sanciones

Articulo 97

TITULOV PUBLICACION Y COMUNICACION DE INFORMACIONES

Capitulo|  Publicacion y comunicacion del prospecto para la admision de valores mobiliarios a
cotizacion oficial en una bolsa de valores

Seccion 1  Modalidades y plazos de publicacidn del prospecto y de sus complementos
Articulo 98

Articulo 99

Articulo 100

Seccion 2 Comunicacion previa de los medios publicitarios a las autoridades competentes
Articulo 101

Capitulo Il Publicacion y comunicacion de informaciones después de la cotizacion
Articulo 102

Capitulo 11l Idiomas

Articulo 103

Articulo 104

TITULO VI AUTORIDADES COMPETENTES Y COOPERACION ENTRE ESNDOS MIEMBROS
Articulo 105

Articulo 106

Articulo 107

TITULO VIl COMITE DE CONTACTO

Capitulol  Composicion y funcionamiento del Comité

Articulo 108

Capitulo Il Adaptacién del importe de capitalizacién bursatil

Articulo 109

TITULO VIII DISPOSICIONES FINALES

Articulo 110

Articulo 111

Articulo 112

Articulo 113

Anexo | Esquemas de prospecto para la admision de valores mobiliarios a la cotizacion oficial en una
bolsa de valores

Anexo Il Parte A Directivas derogadas, con sus modificaciones sucesivas
Anexo Il Parte B Plazos de transposicion a derecho nacional
Anexo Il Cuadro de correspondencias
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Para la aplicacion de la presente Directiva, se entendera por:

a)

b)

c)

d)

emisores: las sociedades y otras personas juridicas y cualqu
empresa cuyos valores mobiliarios sean objeto de una demanda
admisién a cotizacion oficial en una bolsa de valores;

organismos de inversién colectiva de tipo no cerrado: los fondo
comunes de inversién y las sociedades de inversion:

D)

TITULO |

DEFINICIONES Y AMBITO DE APLICACION

Capitulo |
Definiciones

Articulo 1

cuyo objeto sea la inversién colectiva de capitales obtenido
del publico y cuyo funcionamiento esté sometido al principio
de reparto de los riesgos,

y

cuyas participaciones sean, a peticion de los tenedore
readquiridas o reembolsadas, directa o indirectamente, cd
cargo a los activos de estos organismos. Se equipara a es

readquisiciones o reembolsos el hecho de que un organisnpjo

de inversion colectiva actie a fin de que el valor de suj
participaciones en la bolsa no se desvie sensiblemente de
valor neto de inventario;

80/390/CEE

eAvrticulo 2 c)
de

579/279/CEE
5Ar'u’culo 2 a)
80/390/CEE

Articulo 2 a)

n
as

U

sociedades de inversion de tipo no cerrado: las sociedades JieB2/121/CEE

inversion:

D)

i)

entidades de crédito: las empresas cuya actividad consista en reci
del publico depdsitos u otros fondos reembolsables, y en conced
créditos por cuenta propia;

cuyo objeto sea la inversion colectiva de capitales obtenidog
del publico y cuyo funcionamiento esté sometido al
principio del reparto de riesgos,

y

cuyas acciones sean, a instancia de los tenedored
recompradas o reembolsadas, directa o indirectamente, cqg
cargo a los activos de las propias sociedades. Se asimilarg]
dichas recompras o reembolsos el hecho de que la sociedé
actie de modo que el valor de sus acciones en bolsa no 1
aleje sensiblemente de su valor de inventario neto.

Articulo 1, apartado 2

parrafo segundo

b80/390/CEE
Per
Articulo 2 €)
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e)

f)

9)

h)

participaciones: los valores mobiliarios emitidos por los organismop79/279/CEE

de inversion colectiva en representacion de los derechos de Ips

participantes sobre los activos de dichos organismos;

participacion: los derechos en el capital de otras empresa
materializados o no en titulos que, creando una relacién durade
con éstas, estén destinados a contribuir a la actividad de la emprd
titular de esos derechos;

importe neto del volumen de negocios: el importe que resulte de
venta de productos y la prestacién de servicios correspondientes
las actividades corrientes de la empresa, una vez deducidas
reducciones sobre las ventas, el impuesto sobre el valor afiadidd
otros impuestos directamente ligados al volumen de negocios;

cuentas anuales: el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
como el anexo, formando un todo.

Articulo 2 b)
80/390/CEE

Articulo 2 b)

580/390/CEE
a
Faticulo 2 f)

p30/390/CEE
a

PArticulo 2 d)
y

#&0/390/CEE

Articulo 2 g)

15



Capitulo Il
Ambito de aplicacion
Articulo 2

Los articulos5a19,42a69y78 a84 seran aplicables a los

valores mobiliarios que sean admitidos o sean objeto de unga
3

solicitud de admisién a cotizacién oficial en una bolsa de valore
situada o que opere en un Estado miembro.

Los Estados miembros podran no aplickers disposiciones
mencionadas en el apartado 1

a) a las participaciones emitidas por los organismos d¢
inversion colectiva de tipo no cerrado,

b) a los valores mobiliarios emitidos por un Estado miembro d
por sus entes publicos territoriales.

Articulo 3

Los articulos 20 a 41, asi como el Anexo $eran aplicables a los

valores mobiliarios que sean objeto de una demanda de admision
cotizacion oficial en una bolsa de valores situada o que opere en
Estado miembro.

Las disposiciones mencionadas en el apartadolno seran
aplicables

a) a las participaciones emitidas por organismos de inversioh

colectiva que no sean de tipo cerrado,
ni

b) a los valores mobiliarios emitidos por un Estado miembro d
por sus entes publicos territoriales.

Articulo 4

Los articulos 70 a 77seran aplicables a las sociedades cuyaf
acciones estén admitidas a cotizacion oficial en una bolsa de valor

situada o que opere en un Estado miembro, tanto si se han admitifl

79/279/CEE
Articulo 1

(adaptado)

80/390/CEE
r?Xrtl’culo 1
(adaptado)

82/121/CEE

%\rticulo 1, apartado 1

las acciones mismas como los certificados representativos de |pgadaptado)

mismas ycualquiera que sea la fecha en la que dicha admision
ha tenido lugar.

No obstante, se excluiran del ambito de aplicacién lds
disposiciones mencionadas en el apartadolds sociedades de
inversién de tipo no cerrado.

82/121/CEE
Articulo 1, apartado 2
parrafo primero

(adaptado)

Los Estados miembros podran excluir a los Bancos centrales deB2/121/CEE

ambito de aplicacionde las disposiciones mencionadas en el
apartado 1

16
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Los Estados miembros garantizaran:

a)

b)

TiTuLO Il

DISPOSICIONES GENERALES RELATIVAS A LA
COTIZACION OFICIAL DE VALORES MOBILIARIOS

Capitulo |
Condiciones generales de admision

Articulo 5

gue los valores mobiliarios sélo puedan admitirse a cotizacio
oficial en una bolsa de valores situada 0 que opere en su territor
cuando se cumplan las condiciones previstas por la presen
Directiva

y

gue los emisores de valores mobiliarios admitidos a dicha cotizacid
oficial, cualquiera que sea la fecha en la que dicha admision
haya tenido lugar, se sometan a las obligaciones previstas por g
presente Directiva

79/279/CEE

hArticulo 3
0

f€adaptado)

>

Articulo 6

La admision de valores mobiliarios a cotizacion oficial estard
sometida a las condiciones enumeradas eraltisulos 42 a 51 y
52 a 53 segun se trate, respectivamente, de acciones u obligaciong

Los emisores de valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficig|
habran de cumplir las obligaciones enumeradas en Io
articulos 64 al 69y 78 al 84 seglin se trate, respectivamente, de|
acciones u obligaciones.

Los certificados de acciones sélo podran ser admitidos a cotizaciq
oficial si el emisor de las acciones representadas observare |
condiciones enumeradas en lagticulos 42 a 44y cumpliere las
obligaciones enumeradas en lasticulos 64 a 69 y los citados
certificados observaren las condiciones enunciadas en Id
articulos 45 a 50

79/279/CEE
SArticulo 4

(adaptado)

3

pS

Articulo 7

Los Estados miembros no podran supeditar la admision a cotizacion oficff9/279/CEE
de valores mobiliarios emitidos por sociedades u otras personas juridi
nacionales de otro Estado miembro a la previa admision a cotizacion ofici
en una bolsa de valores situada o que opere en uno de los Estaflos
miembros.

17
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Capitulo Il
Condiciones y obligaciones mas rigurosas o suplementarias
Articulo 8

Sin perjuicio de las prohibiciones previstas emmiculo 7 y enlos
articulos 42 a 63 los Estados miembros podran supeditar la]
admision de valores mobiliarios a cotizacién oficial a condicioneq
mas rigurosas que las enumeradas les articulos 42 a 63 a
condiciones suplementarias, siempre que dichas condiciones m
rigurosas o suplementarias sean de aplicacion general para todos
emisores o por categorias de emisores y hayan sido publicadas an
de la solicitud de admisién de los citados valores.

mobiliarios admitidos a cotizacion oficial a obligaciones mas
rigurosas que las enumeradasles articulos 64 a 69y 78 a 84 a
obligaciones suplementarias, siempre que dichas obligaciones m
rigurosas o suplementarias sean de aplicacion general para todos
emisores o por categorias de emisores.

En las mismas condiciones previstas erariculo 9, los Estados
miembros podran autorizar excepciones de las condiciones
obligaciones mas rigurosas o suplementarias contempladas en
apartados 1y 2 del presente articulo.

Los Estados miembros, de acuerdo con la regulacion nacion
aplicable, podran exigir a los emisores de valores mobiliario
admitidos a cotizacion oficial que pongan periddicamente 4
disposicion del pablico informaciones sobre su situacion financiera
sobre la marcha general de sus asuntos.

79/279/CEE

Articulo 5

As

0s

tes

Los Estados miembros podran someter a los emisores de valofjes

As
0s

£l

Capitulo 1l
Excepciones

Articulo 9

Las excepciones de las condiciones de admision de valores mobiliariod @9/279/CEE

cotizacion oficial que se autoricen con arreglo adasculos 42 a 63habran
de ser de aplicacion general para todos los emisores cuando
circunstancias que las justifiquen sean similares.

Articulo 10

Los Estados miembros podran no supeditar a las condiciones enumerada
los articulos52a63 a las obligaciones enumeradas efos
apartados 1y 3 del articulo 8lla admision a cotizacion oficial de
obligaciones emitidas por sociedades u otras personas juridicas naciond
de un Estado miembro creadas o reguladas por una ley especial o en vir
de la misma, cuando dichas obligaciones se beneficien, para el reembolg
el pago de los intereses, de la garantia de un Estado miembro o de uno
sus Estados federados.

rticulo 7

B9/279/CEE

Articulo 8
les
ud
Dy
de
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Capitulo IV
Poderes de las autoridades nacionales competentes
Seccién 1
Decision sobre la admision

Articulo 11

1. Las autoridades competentes contempladas en el articulo 105 'l79/279/CEE

decidiran sobre la admisién de valores mobiliarios a cotizacié
oficial en una bolsa de valores situada o que opere en su territorio.

2. Sin perjuicio de las demas facultades que se les confieran, I
autoridades competentes podran denegar una solicitud de admisi
de un valor mobiliario a cotizacion oficial si, en su opinién, la
situacion del emisor fuere tal que la admisiéon atentare contra {
interés de los inversores.

Articulo 9, apartado 1

(adaptado)

§9/279/CEE

Hn

Articulo 9, apartado 3
|

Articulo 12

No obstante lo dispuesto en atticulo 8, los Estados miembros podran | 79/279/CEE
conceder a las autoridades competentes, con el Unico objeto de protegdr a

los inversores, la facultad de supeditar la admision de un valor mobiliarioaArticulo 10
cotizacion oficial a cualquier condicion especial que juzguen oportuna y gde

hayan comunicado al solicitante de forma explicita.

Articulo 13

1. Cuando, para un mismo valor mobiliario, se presenten, de form
simultanea o en fechas proximas, varias solicitudes de admision
cotizacion oficial en distintas bolsas de valores situadas o qu
operen en varios Estados miembros, o cuando se presente U
solicitud de admision para un valor mobiliario ya cotizado en una
bolsa de valores en otro Estado miembro, las autoridadg
competentes se informardn mutuamente y adoptaran las medid
necesarias para acelerar el procedimiento y simplificar al maxim
las formalidades y las eventuales condiciones suplementari
exigidas para la admision del valor de que se trate.

2. Con objeto de facilitar la funcién de las autoridades competentes,
solicitud de admisién de un valor mobiliario a cotizacién oficial en
una bolsa de valores situada o que opere en un Estado miemi
habra de precisar si se ha presentado o va a presentarse en un fu
préximo una solicitud similar simultanea.

Articulo 14

Las autoridades competentes podran denegar la admisién a cotizacion ofi
de un valor mobiliario ya admitido a cotizacién oficial en otro Estadd
miembro cuando el emisor no cumpla las obligaciones derivadas de
admisién en este Ultimo Estado.

n79/279/CEE

a

PArticulo 18, apartados 2 y
3

uro

i@b/279/CEE

|Articulo 11
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Articulo 15

Cuando la solicitud de admisién a cotizacion oficial se refiera a certificadds79/279/CEE
de acciones, solo podra ser tomada en consideracion si las autoridagles
competentes estimaren que el emisor de los certificados ofrece garantyagticulo 16
suficientes para la proteccién de los inversores.

Seccion 2
Informaciones requeridas por las autoridades competentes
Articulo 16

1. El emisor cuyos valores mobiliarios sean admitidos a cotizacioh79/279/CEE
oficial debera comunicar a las autoridades competentes todas Ips
informaciones que estas Ultimas estimen apropiadas para protegef Aticulo 13
los inversores o para el buen funcionamiento del mercado.

2. Cuando la proteccion de los inversores o el buen funcionamiento de
mercado lo exija, las autoridades competentes podran pedir pl
emisor que publique determinadas informaciones en la forma y gn
los plazos que estimen convenientes. Si el emisor no cumpliefe
dicha peticion, las autoridades competentes, previa audiencia fl
mismo, podran proceder por si mismas a la publicacion de Igs
citadas informaciones.

Seccion 3

Medidas en caso de incumplimiento por el emisor de las obligaciones
derivadas de la admisién

Articulo 17

Sin perjuicio de las demas medidas o sanciones que puedan prever en dag#/'279/CEE
de incumplimiento por el emisor de las obligaciones derivadas de |

admisién a cotizacion oficial, las autoridades competentes podran hadexrticulo 12
publico el hecho de que el emisor no cumple dichas obligaciones.

20



Seccion 4
Suspension y exclusion
Articulo 18

Las autoridades competentes podran declarar la suspension dg
cotizacion de un valor mobiliario cuando el buen funcionamiento de
mercado no esté asegurado de forma temporal, o corra el riesgo
no estarlo, o cuando la proteccion de los inversores asi lo exija.

Las autoridades competentes podran decidir la exclusion de un va
mobiliario de la cotizacion oficial cuando lleguen a la conviccion dg
que, por razén de circunstancias especiales, no puede manteners
mercado normal y regular del mismo.

T®/279/CEE

Particulo 14

Seccion 5

Recurso judicial en caso de denegacion de la admision o de exclusi

Articulo 19

Los Estados miembros velaran por que toda decision de [
autoridades competentes por la que se deniegue la admisién de
valor mobiliario a cotizacién oficial o se excluya a dicho valor de la

misma pueda ser objeto de recurso judicial.

Toda decision relativa a una solicitud de admisiéon a cotizacioh

oficial sera notificada al solicitante en los seis meses siguientes a
recepcion de esta Ultima o, si las autoridades competentes pidier
en dicho plazo informacion complementaria, en los seis mesq
siguientes a la comunicacion de dicha informacion por parte dd
solicitante.

Si no se adoptare una decision en los plazos indicados en
apartado 2, se entendera que la solicitud ha sido denegada. Con
esta Decision podra interponerse recurso judicial con arreglo 4
apartado 1.

6n

&9/279/CEE
un
Articulo 15

a
n
S
I

b

tra
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TITULO Il

CONDICIONES ESPECIALES RELATIVAS A LA COTIZACION

OFICIAL DE VALORES MOBILIARIOS
Capitulo |
Publicacién de un prospecto para la admisién
Seccion 1
Disposiciones generales
Articulo 20

Los Estados miembros garantizaran que la admision de valores mobiliario$ 80/390/CEE
cotizacion oficial en una bolsa de valores situada o que opera en
territorio, esté subordinada a la publicacion de una nota informativa,
adelante denominada «prospecimon arreglo al capitulo | del Titulo V.

1.

Articulo 21

El prospecto deberd contener las informaciones que, segin |
caracteristicas del emisor y de los valores mobiliarios cuya admisid
a cotizacion oficial se solicite, sean necesarias para que Id
inversores y sus asesores financieros puedan emitir un juic
fundado sobre el patrimonio, la situacion financiera, los resultados
las perspectivas del emisor, asi como sobre los derechos inherentg
dichos valores mobiliarios.

Los Estados miembros garantizaran que la obligacion contemplagla

en el apartado 1incumbird a los responsables del prospeg
mencionados en el punto 1.1 de los esquemas A y B que figuran 4
el Anexo |.

rﬁL&rtl’cqu 3

(adaptado)

h80/390/CEE
n

FArticulo 4

o

y
s a

(0]
n

Articulo 22

Sin perjuicio de la obligacion contemplada enagficulo 21, los
Estados miembros garantizaran que, con sujecién a las facultad
excepcionales previstas en laarticulos 23y 24 el prospecto
contenga al menos, bajo una presentacion que facilite al maximo
analisis y comprension, las informaciones previstas en los esquem
A, B o Cdel Anexo |, segun se trate de acciones, de obligaciones
de certificados representativos de acciones, respectivamente.

En los casos especiales contemplados eraftsulos 25 a 34 el
prospecto se establecera segun las indicaciones precisadas en €|
articulos, sin perjuicio de las facultades excepcionales previstas
los articulos 23y 24

Cuando algunas de las ribricas que figuran en los esquemas A, H
C del Anexo |, resulten inadecuadas a la actividad o a la formd
juridica del emisor, debera establecerse un prospecto que ofreZ
informaciones equivalentes, mediante adaptacion de las rabricas
que se trate.

80/390/CEE
es

Articulo 5

u

as

A=

5tos
BN

ca
He
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Seccion 2

Dispensa parcial o total de la obligacion de publicar el prospecto

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado latgiculo 39,

los Estados miembros podran permitir a las autorid@degpetentesencargadas de
controlar el prospecto conforme a la presente Directiva, que prevean una dispe
parcial o total de la obligacion de publicar el prospecto en los casos siguientes:

1) cuando los valores mobiliarios, cuya admision a cotizacion oficial se solicit

sean:

a)

b)

<)

y cuando haya sido publicado en el propio Estado miembro un documento g
las autoridades competentes consideren que contiene informacior]
equivalentes a las del prospecto previsto en la presente Directiva, en los d
meses precedentes a la admision de los citados valores mobiliarios
cotizacion oficial. Deben ser publicadas igualmente todas las modificacion
significativas que hayan tenido lugar con posterioridad al establecimiento §le
este documento. Tal documento debe ser puesto a disposicién del publico
el domicilio social del emisor y ante los organismos financieros encargados
asegurar el servicio financiero de este Ultimo; igualmente las citadd

Articulo 23

valores que han sido objeto de una emisién publica,

0

valores emitidos con motivo de una oferta publica de adquisicién,
0

valores emitidos con motivo de una operacion de fusion por absorcid
de una sociedad, o por constitucion de una nueva sociedad, de escig
de una sociedad, de aportacién del conjunto o de una parte d
patrimonio de una empresa o como contrapartida de aportaciones g
no sean en metalico,

80/390/CEE
Articulo 6

(modificacion  resultante
de 90/211/CEE-
Articulo 1)

80/390/CEE

nsa

Articulo 6,
iapartados 1,2y3

(adaptado)

es
pce
a

ES

en
e
s

modificaciones deben ser publicadas de conformidad con el apartado 1 §lel

articulo 98y el apartado 1 dedrticulo 99;

2) cuando los valores mobiliarios, cuya admisién a cotizacion oficial se solicit¢,
sean:
a) acciones atribuidas gratuitamente a los titulares de acciones }a

b)

<)

cotizadas en la misma bolsa,
0]

acciones resultantes de la conversion de obligaciones convertibles o
acciones creadas después de un cambio contra obligaciones canjeal

de
les,

siempre que las acciones de la sociedad, cuyas acciones se ofrezcaf en

conversion o canje, estén ya cotizadas en la misma bolsa,
o}

acciones resultantes del ejercicio de derechos conferidos por recibos
depdsito (arrants) siempre que las acciones de la sociedad, cuya
acciones se ofrezcan a los tenedores de los recibos de depdq
(warrants) estén ya cotizadas en la misma bolsa,

(o]
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3)

d)

y cuando las informaciones previstas en el capitulo 2 del esquerdal A
Anexol, en la medida en que sean apropiadas, sean publicadas
conformidad con el apartado 1 daticulo 98 y el apartado 1 dedrticulo 99;

cuando los valores mobiliarios, cuya admisién a cotizacion oficial se solicit
sean:

a)

b)

<)

d)

e)

acciones emitidas en sustitucion de otras ya cotizadas en la misth&0/390/CEE
bolsa, siempre que la emision de estas nuevas acciones no hgya

conllevado una ampliacion del capital suscrito de la sociedad,

Caa

acciones cuyo numero, valor bursatil estimado, valor nominal o, a falfa

de este ultimo, valor contable a la par, sea inferior al 10% del nimer|
o del valor correspondiente de las acciones de igual categoria
cotizadas en la misma bolsa,

(o]

obligaciones emitidas por sociedades y otras personas juridicds,

nacionales de un Estado miembro:

i) que se beneficien, para el ejercicio de su actividad, de ugp
monopolio del Estado,

y

i) que sean creadas o reguladas por o en virtud de una lgy
especial o cuyos empréstitos gocen de la garantia incondicionpl

e irrevocable de un Estado miembro o de uno de sus Estad¢
federados,

(o]

Articulo 6,
apartados 1,2y 3

de

O

S

obligaciones emitidas por personas juridicas que no sean sociedades,

nacionales de un Estado miembro:
i) que sean creadas por una ley especial,

i) cuyas actividades se regulen por esa ley y consistah
exclusivamente:

— en recoger fondos, bajo control de los poderes publicod,
mediante la emision de obligaciones,

y

— en financiar actividades de produccion con los recurso
recogidos y con los suministrados por un Estadqg
miembro,

iii) y cuyas obligaciones sean equiparadas por la legislaciof
nacional, a efectos de admisidon a cotizacion oficial, a lag
obligaciones emitidas o garantizadas por el Estado,

(o]

acciones asignadas a los trabajadores, si acciones de igual categp

ria

estuvieran ya cotizadas en la misma bolsa; no se consideraran cofno
pertenecientes a categorias diferentes las acciones que se distinpan

tnicamente por la fecha del comienzo del disfrute del dividendo,

(o]

valores mobiliarios ya admitidos a cotizacion oficial en otra bolsa dg
mismo Estado miembro,

(o]

acciones emitidas en concepto de remuneracion por el abandojo

parcial o total, por parte de la gerencia de una sociedad comanditafi
por acciones, de sus derechos estatuarios sobre los beneficios,
acciones de igual categoria estan ya cotizadas en la misma bolsa; nd

a
Si
se

consideraran como pertenecientes a categorias diferentes las accignes

que se distingan Unicamente por la fecha de comienzo del disfrute del

dividendo,

(o]
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4)

9)

y que:

Cuando:

a)

b)

<)

certificados de acciones suplementarios emitidos a cambio de valores mobilia@9/390/CEE

originales, sin que la emisién de estos nuevos certificados haya conllevado
aumento del capital suscrito de la sociedad y siempre que estén ya cotizados §
misma bolsa certificados que representen a esas acciones,

en el caso contemplado en la letra a), el emisor haya cumplido las condicion

un
aiculo 6,
apartados 1,2y 3

es

exigidas por las autoridades nacionales en materia de publicidad bursatil y hqya
presentado cuentas anuales y memorias anuales y provisionales considerfdas

suficientes por dichas autoridades,

en el caso contemplado en la letra e), haya sido ya publicado un prospefto

conforme a la presente Directiva,

y

en todos los casos contemplados en las letras a) a la g), sean publicadas
conformidad con el apartado 1 datticulo 98y el apartado 1 dehrticulo 99,
informaciones relativas al nimero y a la naturaleza de los valores mobiliarios g
hayan de ser admitidos a cotizacion oficial, asi como a las circunstancias en
gue estos valores hayan sido emitidos.

los valores, las acciones del emisor, o los certificados representativos de dig

acciones hayan cotizado oficialmente en otro Estado miembro durante al mefq

tres afios con anterioridad a la solicitud de admisién a cotizacion oficial;

las autoridades competentes del Estado o Estados miembros en los que ¢
admitidos a la cotizacion oficial los valores del emisor, hayan confirmado,
satisfaccion de las autoridades competentes del Estado miembro en el que
solicite la admisién a la cotizacién oficial, que durante los tres afios anteriores
durante todo el tiempo en que hayan cotizado los valores del emisor, si no lle
a 3 afnos, el emisor ha cumplido todos los requisitos de informacion y de admisi
a la cotizaciéon impuestos a las sociedades cuyos valores estén admitidos
cotizacion oficialpor la presente Directiva

se publique todo lo que a continuacion se detalla en la forma estipulada en
articulo 98y en el apartado 1 darticulo 99:

i) un documento que incluya la informacioén siguiente:

— una declaracion de que se ha solicitado la admisién de los valor
a cotizacion oficial. Si se trata de acciones, se hard const
asimismo en la declaracion el nimero y la categoria de dicha
acciones y una descripcion sucinta de los derechos a elld
inherentes. Si se trata de certificados representativos de accion
la declaracion especificara también los derechos inherentes a |
valores originales e informara sobre la posibilidad de convertir lo:
certificados en valores originales y sobre el procedimiento par|
efectuar tal conversion. Si se trata de instrumentos de deud
figuraran en la declaracion el importe nominal del empréstito (s
dicho importe no esta fijado, debera mencionarse este hecho),
como las condiciones y términos del mismo; excepto en el caso ¢
emisiones continuas, el precio de emision y de reembolso y el tip
nominal (si estan previstos varios tipos de interés, indicacion d
las condiciones de modificacion); en el caso de obligacione
convertibles, canjeables o con certificados de opcién de compra,
en el caso de los certificados de opcion de comprarrants) la
declaracién también especificard la naturaleza de las accion
ofrecidas mediante conversion, canje o suscripcion, los derech
inherentes a las mismas, las condiciones y modalidades (
conversion, canje 0 suscripcion, asi como las circunstancias §

de

as
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d)

e)

— una explicacion pormenorizada de cualquier cambio o hech
significativo que haya tenido lugar desde la fecha a la que ¢
refieren los documentos a que se alude en los incisos ii) e iii),

— informacion especifica sobre el mercado del pais en que se solici
la admision, relativa en particular al régimen del impuesto sobr
la renta, las entidades financieras representantes del emisor
como los medios en que se publican los avisos para Io
inversores ; y

— una declaracion de las personas responsables de la informaci
suministrada con arreglo a los tres primeros guiones, en que
certifigue que dicha informacién se corresponde con los hechos
no omite ninglin dato que pueda afectar a la veracidad dd
documento;

i) el dltimo informe de gestién, las Ultimas cuentas anuales auditadd
(cuando el emisor elabore cuentas anuales tanto propias co
consolidadas, habran de incluirse ambos tipos de cuentas. No obstante,
autoridades competentes podran permitir que el emisor declare ya sea
cuentas anuales propias, ya sea las consolidadas, siempre que las cus
que no se incluyan no contengan informacién complementari

significativa), y la dltima memoria semestral del emisor correspondiente

al afio considerado, si ya ha sido publicada;

iii) todo prospecto de admision a cotizacion o documento equivalente

publicado por el emisor durante los doce meses anteriores a la solicitud
admisién a cotizacion oficial;

iv) la siguiente informacion, cuando no figure ya en los documento
mencionados en los incisos i), ii) e iii):

— la composicion de los 6rganos de administracion, direccion
supervisién de la sociedad, asi como las funciones que ejerce cd
uno de sus miembros,

— informacion de caracter general relativa al capital,

— la situacion actual sobre la base de la mas reciente informacid
comunicada al emisor con arreglo a bosiculos 85 a 97

— todo informe que se refiera a las Ultimas cuentas anualg
publicadas, elaborado por auditores oficiales de cuentas p
exigencias de la legislacion nacional del Estado miembro en cuy
territorio se halle el domicilio social del emisor,

asi como,

los avisos, anuncios, carteles y documentos en que se informe de la admisio
los valores a la cotizacion oficial y se indiquen las caracteristicas esenciales
dichos valores, asi como cualesquiera otros documentos relativos a su admisiq
destinados a ser publicados por el emisor o en nombre de éste, declaren
existe la informacién a que alude la letra c) e indiquen donde esta o donde esf
publicada en la forma prevista enaeticulo 98,

y

se hayan remitido a las autoridades competentes la informacién que se conter]
en la letra c) y los avisos, anuncios, carteles y documentos indicados en la Ig
d), antes de ponerse a disposicién del publico.
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5)

Cuando las sociedades cuyas acciones hayan sido objeto ‘F&O/BQOICEE
n

negociacion, durante al menos los dos afios anteriores, en
mercado secundario regulado y supervisado por
reconocidas por los poderes publicos, deseen que se admitan

valores a cotizacion oficial en ese mismo Estado miembro y |aS(modiﬁcaCi(jn
I8e 94/18/CE-

autoridades competentes consideren que se ha puesto a disposi

us

autoridad¢srticulo 6, apartados 4y 5

resultante

de los inversores, con anterioridad a la fecha en que se haga efectjvarticulo 1 punto 1)

la admision a la cotizacion oficial, informacion equivalente, en
esencia, a la que se establece en la presente Directiva.

Seccion 3

Dispensa de la inclusion de algunas informaciones en el prospecto

Las autoridades competentes podran dispensar la inclusién en el prospd
de algunas informaciones previstas en la presente Directiva, si considerary.

a)

b)

Articulo 24

gue esas informaciones tienen escasa importancia y por
naturaleza no influyen en la evaluacion del patrimonio, de |4
situacion financiera, de los resultados y de las perspectivas d
emisor,

(o]

que la divulgacion de esas informaciones seria contraria al inter
publico o implicaria un perjuicio grave para el emisor, siempre qug
en este Ultimo caso, la falta de publicacién no induzca a error 4
publico respecto de los hechos y las circunstancias esenciales pard
evaluacion de los valores mobiliarios de que se trate.

@6/390/CEE

Articulo 7
5U
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Seccion 4
Contenido del prospecto en casos especiales
Articulo 25

Cuando la demanda de admisidon a cotizacion oficial se refiera
acciones ofrecidas con preferencia a los accionistas del emisor vy |
acciones de este Ultimo estén ya cotizadas en la misma bolsa,

280/390/CEE
RS
PArticulo 8

autoridades competentes podran disponer que el prospecto contefiga

Unicamente las informaciones previstas en el esquen& Anexo I:

a) en el capitulo 1,

b) en el capitulo 2,

C) en los puntos 3.1.0,3.1.5, 3.2.0, 3.2.1, 3.2.6, 3.2.7, 3.2.
y 3.2.9, del capitulo 3,

d) en los puntos 4.2, 4.4, 4.5, 4.7.1 y 4.7.2 del capitulo 4,

e) en los puntos 5.1.4, 5.1.5 y 5.5 del capitulo 5,

f) en los puntos 6.1, 6.2.0, 6.2.1, 6.2.2 y 6.2.3 del capitulo 6,

0) en el capitulo 7.

Cuando las acciones contempladas en el primer parrafo est
representadas por certificados, el prospecto debera contener al mer
sin perjuicio de los apartados 2 y 3 daiticulo 33, ademéas de las
informaciones mencionadas en dicho parrafo, las previstas en
esquema Cel Anexo

a) enlos puntos 1.1, 1.3, 1.4, 1.6 y 1.8 del capitulo 1,
y
b) en el capitulo 2.

Cuando la demanda de admisidon a cotizacion oficial se refiera
obligaciones convertibles, canjeables o combinadas con recibos
depdsito (varrants) ofrecidas con preferencia a los accionistas de

N
oS,

a
le

emisor y las acciones de este Ultimo estén ya cotizadas en la misa

bolsa, las autoridades competentes pueden disponer que el prospe
contenga solamente:

informaciones relativas a la naturaleza de las acciones ofrecid
a conversion, a canje o a suscripcion, y los derechos que les s
inherentes,

a)

b) las informaciones previstas en el esquemaleh Anexo |y
mencionadas en el primer parrafo del apartado 1, excepcid

hecha de las previstas en el capitulo 2 del mismo esquema,

C) las informaciones previstas en el capitulo 2 del esquerdal B

Anexo |,

d) las condiciones y modalidades de conversion, de canje o d
suscripcion, al igual que los casos en que pueden s

modificadas.

Al publicarse de conformidad con elrticulo 98, los prospectos
contemplados en los apartados 1y 2 deben ir acompafiados de
cuentas anuales relativas al ultimo ejercicio.

Si el emisor establece simultdneamente cuentas anuales
consolidadas y cuentas anuales consolidadas, ambos tipos debe
adjuntarse al prospecto. No obstante, las autoridades competen

pueden permitir al emisor adjuntar solamente uno de los dos tipos ¢e

cuentas, siempre que las cuentas que no se adjunten al prospecta
aporten informaciones complementarias significativas.
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Articulo 26

1. Cuando la demanda de admisién a cotizacion oficial se refiera a otf@&0/390/CEE
tipo de obligaciones que no sean convertibles, canjeables o
combinadas con recibos de depésiteairants) emitidas por una | Articulo 9
empresa cuyos valores mobiliarios estén ya cotizados en la misma
bolsa, las autoridades competentes pueden disponer que el prospgcto
contenga soélo las informaciones previstas en el esquenuelB

Anexo I:
a) en el capitulo 1,
b) en el capitulo 2,

C) en los puntos 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0 y 3.2.2 del capitulo 3,
d) en el punto 4.3 del capitulo 4,

e) en los puntos 5.1.2, 5.1.3, 5.1.4 y 5.4 del capitulo 5,

f) en el capitulo 6,
0) en el capitulo 7.
2. Al publicarse de conformidad con alrticulo 98, el prospecto

contemplado en el apartado 1 debe ir acompafiado de las cuenjas
anuales relativas al dltimo ejercicio.

3. Si el emisor establece simultdneamente cuentas anuales ho
consolidadas y cuentas anuales consolidadas, ambos tipos deberan
adjuntarse al prospecto. No obstante, las autoridades competenfes
pueden permitir al emisor adjuntar solamente uno de los dos tipqs
de cuentas, siempre que las cuentas que no se adjunten al prospgcto
no aporten informaciones complementarias significativas.

Articulo 27

Cuando la demanda de admision a cotizacién oficial se refiera [80/390/CEE
obligaciones que, por razon de sus caracteristicas, sean normalmehte
adquiridas casi exclusivamente por un circulo limitado de inversorgsArticulo 10
especialmente informados en materia de inversiones y negociadas erjtre

éstos, las autoridades competentes pueden dispensar la inclusion er] el
prospecto de algunas informaciones previstas en el esquetebAexo |
o permitir su inclusién de forma resumida, siempre que estas informacionps
no sean significativas para los inversores interesados.
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Articulo 28

1. Para la admisién a cotizacién oficial de valores mobiliarios emitido$ 80/390/CEE
por instituciones financieras, el prospecto debe contener:
Articulo 11

a) al menos las informaciones previstas en log
capitulos 1, 2, 3, 5y 6 de los esquemas A dd Anexo |,
segln se trate respectivamente de acciones o de
obligaciones,

y

b) las informaciones adaptadas a las caracteristicas de Ips
emisores de que se trate y equivalentes como minimo a lds
previstas en los capitulos 4y 7 de los esquemas A deB
Anexo |, segln las normas establecidas a este respecto ppr
la legislacion nacional o por las autoridades competentes.

2. Los Estados miembros determinan las instituciones financiergs
contempladas en el presente articulo.
3. El régimen previsto en el presente articulo puede hacerse extensivp:

a) a los organismos de inversién colectiva cuyas participacionds
no estén excluidas del ambito de aplicacién de la presente
Directiva por laletra a) del apartado 2 dedrticulo 3,

b) a las sociedades financieras que no ejerzan otras actividades
gue las consistentes en reunir capitales para ponerlos |a
disposicion de su sociedad matriz o de empresas ligadas|a
ésta,

C) a las sociedades que posean una cartera de valorps
mobiliarios, de licencias o de patentes y no ejerzan otrd
actividad que la gestion de esa cartera.

Articulo 29
Cuando la demanda de admision a cotizacion oficial se refiera [p80/390/CEE
obligaciones emitidas de forma continua o repetida por entidades de crédjto
que publiquen regularmente sus cuentas anuales y que, dentro de| J&ticulo 12
Comunidad, estén creadas o regidas por o en virtud de una ley especigdl o
estén sometidas a un control publico orientado a proteger el ahorro, Ips
Estados miembros podran disponer que el prospecto contenga solamente
a) las informaciones previstas en el punto 1.1y en el capitulo 2 d¢l

esquema Riel Anexo |,

y

b) las informaciones relativas a acontecimientos importantes para ja
evaluacion de los valores de que se trate, sobrevenidas cpn
posterioridad a la fecha del cierre del ejercicio a que se refieran I4ds
tltimas cuentas anuales publicadas. El emisor o los organismgs
financieros encargados de asegurar su servicio financiero tendrfn
esas cuentas a disposicion del publico.
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Articulo 30

Para la admision a cotizacion oficial de obligaciones garantizadd
por una persona juridica, el prospecto debe contener:

a) en lo relativo al emisor, las informaciones previstas en e
esquema Riel Anexo |,

y

b) en lo relativo al garante, las informaciones previstas en ¢
mismo esquema en el punto 1.3 y en los capitulos 3 al 7.

Cuando el emisor o el garante sea una institucion financiera, la pan
del prospecto relativa a esta institucion se establecera d
conformidad con el régimen previsto enagticulo 28, sin perjuicio
del primer parrafo del presente apartado.

Cuando el emisor de obligaciones con garantia sea una socied
financiera contemplada en el apartado 3 daiticulo 28, el
prospecto debe contener:

a) en lo que se refiere al emisor, las informaciones previstas 4

los capitulos, 1, 2,3y en los puntos 5.1.0al 5.1.5y6.1 de
esquema Riel Anexo |,

y

b) en lo que se refiere al garante, las informaciones previstas 4
el mismo esquema en el punto 1.3 y en los capitulos 3 al 7.

$80/390/CEE

Articulo 13

ad

>

En el caso de que haya varios garantes, las informaciones requeridias

se exigirdn a cada uno de ellos; no obstante, las autoridad
competentes podran permitir una reducciéon de esas informacioned
fin de obtener una mayor comprension del prospecto.

En los casos contemplados en los apartados 1, 2, y 3, el contrato
garantia debera ser puesto a disposicién del publico para su consy
en la sede social del emisor y en los organismos financierg
encargados de asegurar su servicio financiero. Se entregaran cop
del mismo a peticién de cualquier interesado.
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Articulo 31

Cuando la demanda de admision a cotizacion oficial corresponda
obligaciones convertibles, canjeables o combinadas con recibos
depdsito warrants) el prospecto debera contener:

a) informaciones relativas a la naturaleza de las accione
ofrecidas mediante conversion, canje o suscripciéon y lo
derechos que les sean inherentes,

b) las informaciones previstas en el punto1.3y en lod
capitulos 3 al 7 del esquemad&l Anexo |,

C) las informaciones previstas en el capitulo 2 del esquema
del Anexo |,

d) las condiciones y modalidades de conversién, de canje o d

q

suscripcién, asi como los casos en que éstas pueden
modificadas.

Cuando el emisor de obligaciones convertibles, canjeables
combinadas con recibos de depésitwalrants) sea diferente del
emisor de las acciones, el prospecto debera contener:

a) informaciones relativas a la naturaleza de las accione
ofrecidas mediante conversion, canje o suscripciéon y lo
derechos que les sean inherentes,

b) en lo que se refiere al emisor de las obligaciones, la;
informaciones previstas en el esquemddB Anexo |,

C) en lo que se refiere al emisor de las acciones, la
informaciones previstas en el puntol.3y en los
capitulos 3 al 7 del esquemad&l Anexo |,

d) las condiciones y modalidades de conversion, canje

q

suscripcion, asi como los casos en que éstas puedan
modificadas.

No obstante, cuando el emisor de las obligaciones sea una socied
financiera contemplada en el apartado 3 daiticulo 28, el
prospecto podra contener, en lo que a ésta se refiera, Unicamente
informaciones previstas en los capitulos1,2,3y en log
puntos 5.1.0 al 5.1.5y 6.1 del esquema BAetxo I.

80/390/CEE
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Articulo 32

Cuando la demanda de admisién a cotizacién oficial se refiera
valores mobiliarios con ocasion de una operacion de fusién pd
absorcién de una sociedad o por constituciéon de una nueva socied
de escision de sociedades, de aportacién del conjunto o de una pd
del patrimonio de una empresa, de una oferta publica de canje
como contrapartida de aportaciones distintas del efectivo, Io
documentos que indiquen los términos y condiciones de estd
operaciones — asi como, llegado el caso, el balance de apertu
establecido o npro forma si el emisor no ha establecido todavia
cuentas anuales — deberan, sin perjuicio de la obligaciéon d
publicar el prospecto, estar a disposicion del publico para consul
en la sede del emisor y en los organismos financieros encargados
asegurar el servicio financiero de este Ultimo.

Cuando la operacion contemplada en el apartado 1 haya tenido lug
hace mas de dos afios, las autoridades competentes podran dispe
la obligacién prevista en ese mismo apartado.
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Articulo 33

Cuando la demanda de admisién a cotizacién oficial se refiera
certificados representativos de acciones, el prospecto debg
contener, en lo que concierne a los certificados, las informaciond
previstas en el esquemadel Anexo |y, en lo concerniente a las
acciones representadas, las informaciones previstas en el esquem
del Anexo |.

No obstante, las autoridades competentes pueden dispensar

emisor de los certificados la publicacion de su propia situaciof

financiera cuando este emisor sea:

a)
creada o regida por o en virtud de una ley especial,
sometida a un control publico orientado a proteger el ahorro,

b) bien una filial controlada en un 95% o mas por una entidad
de crédito, contemplada en Ietra precedente cuyos

compromisos respecto de los tenedores de certificados est
garantizados incondicionalmente por esa entidad de crédito
gue esté sometida, de hecho o de derecho, al mismo cont

que ésta,

bien unAdministratiekantooexistente en los Paises Bajos y
sometido, para el depésito de los titulos originales, a norma
especiales fijadas por las autoridades competentes.

<)

Cuando los certificados sean emitidos por un organismo de giro d
titulos o por una institucion auxiliar creada por tales organismos, 13
autoridades competentes podran dispensar la publicacion de |

bien una entidad de crédito, nacional de un Estado miembrg,

e80/390/CEE

r'a

HArticulo 16

B A

al

= v
22X 35

informaciones previstas en el capitulo 1 del esquerdal@nexo I.

Articulo 34

Cuando las obligaciones cuya admision a cotizacion oficial s
solicita se beneficien, para el reembolso del empréstito y para

pago de los intereses, de la garantia incondicional e irrevocable

un Estado o de uno de sus Estados federales, la legislacion nacio
o las autoridades competentes podran permitir una simplificacion d
las informaciones previstas en los capitulos 3 y 5 del esqued®l B
Anexo .

La posibilidad de simplificacion prevista en el apartado 1 podrd
igualmente aplicarse a las sociedades creadas o regidas por o
virtud de una ley especial y que tengan el poder de percibir tributd
de sus clientes.

p80/390/CEE
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Seccion 5
Control y difusion del prospecto
Articulo 35

El prospecto no podra ser publicado antes de haber sido aprobd
por las autoridades competentes.

Las autoridades competentes so6lo aprobaran la publicacion d
prospecto cuando estimen que éste cumple con todas las exigend
enunciadas en la presente Directiva.

(80/390/CEE
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Articulo 36

Las autoridades competentes decidiran si aceptan el informe del revis
legal de cuentas previsto en el punto 1.3 de los esquemas @ey Bnexo |
y, dado el caso, si exigen un informe suplementario.

La exigencia de un informe suplementario debera resultar de un exam
caso por caso. A instancia del revisor legal y/o del emisor, las autoridad
competentes deberan indicar a estos Ultimos los motivos que justifican dic
exigencia.

@0/390/CEE
Articulo 19
bn
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Seccion 6
Determinacion de la autoridad competente
Articulo 37

Cuando, para un mismo valor mobiliario, se presenten simultdneamente o
fechas préximas, solicitudes de admision a cotizacion oficial en bolsg
situadas o que operen en varios Estados miembros, incluido el Esta
miembro en el que tenga su domicilio social el emisor, el prospecto debe
redactarse, con arreglo a las normas establecidas en la presente Directivg
el Estado miembro en el que tenga su domicilio social el emisor y debera
aprobado por las autoridades competentes de dicho Estado; si el domici
social del emisor no se encontrare en uno de tales Estados, el emisor del
elegir el Estado con arreglo a cuya legislacion se redactara y aprobara
prospecto.

80/390/CEE

s

Oarticulo 24
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Seccion 7
Reconocimiento mutuo

Articulo 38

El prospecto, una vez aprobado con arreglaréiculo 37, debera
sin perjuicio de su eventual traduccion, ser reconocido por los dem
Estados miembros en que se solicite la admisién a cotizacién oficig

80/390/CEE
s
| Articulo 24 bis

sin que sea necesaria la aprobacion de las autoridades competertes

de dichos Estados y sin que éstas puedan exigir la inclusion en
folleto de informaciones complementarias. Sin embargo, dicha
autoridades podran exigir que se incluyan en el prospect]
informaciones especificas sobre el mercado del pais de admisid
relativas en particular al régimen fiscal de los valores, a log
organismos financieros que garanticen el servicio financiero ddg
emisor en dicho pais, asi como a la manera de publicar los anunci
destinados a los inversores.

El prospecto aprobado por las autoridades competentes con arregl|
lo dispuesto en eérticulo 37 deberd ser reconocido en los demas
Estados miembros en los que se presente una solicitud de admis
a cotizacion oficial, incluso si, en aplicacion de la presentg
Directiva, se ha concedido una dispensa o excepcién parcialg
siempre que:

Eimodificacion resultante
Sde 87/345/CEE -

PArticulo 1)
n
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a) dicha dispensa o excepcion sea de un tipo reconocido en

normativa del otro Estado miembro interesado

y

b) existan circunstancias idénticas que justifiqguen también |

dispensa o la excepcién parciales en el otro Estado miembl

interesado y no existan otras condiciones que puedan llevar

las autoridades competentes de dicho Estado a denegar dig

dispensa o excepcion.

Aungue no se cumplan las condiciones previstas en las letras a) y b
el Estado miembro interesado podra permitir a sus autoridadd

competentes que reconozcan el prospecto que hubiera sido aprob
por las autoridades competentes con arregéotatulo 37.

En caso de que las autoridades competentes, con arreglo a
dispuesto en eairticulo 37, aprueben el prospecto, expediran a las

autoridades competentes de los demas Estados miembros en qud

haya solicitado la admision a cotizacion oficial un certificado en e
que se haga constar dicha aprobacion. Si, en aplicacién de
presente Directiva, se concediere una dispensa o excepcion, se h
constar en el certificado, indicando su justificacion.

Cuando se solicite la admisién a cotizaciéon oficial, el emisol

comunicara el proyecto de prospecto que pretende utilizar a Id

#80/390/CEE

Articulo 24 bis

L (modificacion resultante
e 87/345/CEE -

Articulo 1)
ha

)
S
hdo

lo

se

autoridades competentes de cada uno de los demas Estados

miembros en que salicite la admision.

Los Estados miembros pueden limitar la aplicacion del presente
articulo a los prospectos que emanen de los emisores que tengan

domicilio social en un Estado miembro.

Articulo 39

Cuando se presente una solicitud de admision a negociacion ofici
en uno o varios Estados miembros y los valores hayan sido objeto
un prospecto de oferta publica elaborado y aprobado en cualqui
Estado miembro, con arreglo a los articulos7,8012de |
Directiva 89/298/CEE en los tres meses anteriores a la solicitud d
admision, el prospecto de oferta publica se reconocera, sin perjuig
de su eventual traducciébn, como prospecto de admisién
negociacion oficial en el Estado miembro o en los Estados miembrd
en los que se presente la solicitud de admisién a negociacion oficid

Su

0/390/CEE
drticulo 24ter, apartado 1
(modificacion resultante
hde 90/211/CEE -
EArticulo 2)
0
2
S

sin que sea necesaria la aprobacion de las autoridades competertes

de aquel o aquellos Estados miembros, no pudiendo dichd
autoridades exigir la inclusion en el prospecto de informaciorn

adicional. No obstante, las autoridades competentes podran exigir

que se incluya en el prospecto informacién especifica sobre
mercado del pais de admision, relativa, en particular, al régimen d
impuesto sobre la renta, a los organismos financieros que garantic|
el servicio financiero del emisor en dicho pais, asi como a la
modalidades de publicacion de los anuncios dirigidos a lo
inversores.

Los apartadogal5del articulo38se aplicaran al caso

contemplado en el apartado 1 del presente articulo.

Para cualquier cambio que se produzca entre el momento en que
adopte el contenido del prospecto contemplado en el apartado 1 d
presente articulo y el momento en que se haga efectiva la cotizaci
oficial se aplicara erticulo 100.

S

b

"L ¢y v

80/390/CEE

Articulo 24ter,
spartados 2y 3

el

(modificacion resultante
de 87/345/CEE -
Articulo 1)
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Articulo 40

Cuando se presente, inmediatamente o en un plazo determinado, |
solicitud de admisién a cotizacion oficial que se refiera a valore
mobiliarios que dan acceso al capital social en uno o varios Estad
miembros distintos al Estado donde se encuentra el domicilio soci
del emisor de las acciones a las cuales dan derecho dichos valo
mobiliarios, mientras que las acciones de dicho emisor ya est§
admitidas a cotizacion oficial en este Ultimo Estado, las autoridadg
competentes del Estado miembro de admisién Unicamente podr
pronunciarse previa consulta a las del Estado miembro en el que e
situado el domicilio social del emisor de las acciones en cuestion.

Cuando se presente una solicitud de admisién a cotizacién ofici
para un valor mobiliario ya admitido a la cotizacion oficial en otro
Estado miembro desde hace menos de seis meses, las autoridg
competentes a las que se dirija la solicitud se pondran en contad
con las que ya hayan admitido el valor mobiliario a cotizacion oficial
y, en la medida de lo posible, dispensaran al emisor de dicho val
de la redaccion de un nuevo prospecto, sin perjuicio de la eventu
necesidad de una actualizacion, una traduccién o un complemer
correspondiente a las exigencias propias del Estado miembro de ¢
se trate.

réd/390/CEE

bArticulo 24 quarter,
hhpartados 2y 3
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Seccion 8
Acuerdos con paises terceros

Articulo 41

La Comunidad, por medio de acuerdos celebrados con uno o varios pai
terceros, en aplicacion del Tratado, en condiciones de reciprocidad, podg
reconocer como conformes a los requisitos de la presente Directiva aquel

(adaptado)

86/390/CEE
ra
Q%rticulo 25 bis

prospectos de admision elaborados y controlados con arreglo a la normatjva

de dicho o dichos paises terceros, siempre que la normativa en cuest
garantice a los inversores una proteccién equivalente a la que ofrezca
presente Directiva, aunque dicha normativa difiera de las disposiciones
la presente Directiva.

Qodificacion resultante
\@e 87/345/CEE -
R rticulo 1)
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Capitulo Il
Condiciones especiales relativas a la admision de acciones
Seccion 1

Condiciones relacionadas con la sociedad cuyas acciones sean objeto
de una solicitud de admisién

Articulo 42

La situacion juridica de la sociedad debera ser regular desde el punto |[d&/279/CEE
vista de las leyes y reglamentos a los que esté sometida, tanto en lo que

respecta a su constitucién como a su funcionamiento estatutario. Anexo - Esquema Al. 1

Articulo 43

La capitalizacion bursatil previsible de las acciones que sean obje
de la solicitud de admisién a cotizacion oficial o, si no pudiere se
evaluada, los capitales propios de la sociedad, incluidos Ig
resultados del Ultimo ejercicio, deberan ser, por lo menos, de U
millén de euros.

Los Estados miembros podran prever que la inobservancia de ef
condicion no obste a la admisién a cotizacion oficial cuando la
autoridades competentes tengan la seguridad de que se estable
un mercado suficiente para las acciones de que se trate.

Un Estado miembro sélo podra exigir un importe mas elevado d
capitalizacién bursétil previsible o de capitales propios para I

admision a cotizacion oficial cuando exista en él otro mercad¢

regulado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto, para {
cual las exigencias en esta materia sean iguales o inferiores a |
contempladas en ajpartado 1.

La condicion citada en el apartado 1 no serd aplicable para |
admision a cotizacién oficial de una serie suplementaria de accion
de la misma categoria que las ya admitidas.

El contravalor en moneda nacional de un millén de euros ser
inicialmenteel equivalente al contravalor en moneda nacionatle
un millén de unidades de cuenta europeas,eyasaplicable eb de
marzo de 1979

Si, como consecuencia de modificaciones del contravalor del euro
moneda nacional, el importe de la capitalizacion bursatil expresad

en moneda nacional fuere inferior o superior al 10 por 100, por I¢

menos, del valor de un millén de_euros durante un periodo de y
afio, el Estado miembro, en un plazo de doce meses a partir de
expiracion de dicho periodo, deberd adaptar sus disposicion
legales, reglamentarias o administrativas a lo dispuesto en
apartado 1

a9/279/CEE
SAnexo - Esquema Al. 2
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Articulo 44

La sociedad debera haber publicado o presentado, con arreglo al dere
nacional, sus cuentas anuales relativas a los tres ejercicios anteriores §
solicitud de admisién a cotizacion oficial. Excepcionalmente, lag
autoridades competentes podran eximir de esta condicion cuando resy
deseable en interés de la sociedad o de los inversores y las autorida
competentes tengan la seguridad de que los inversores disponen dg
informacion necesaria para formarse un juicio fundado sobre la sociedag
sobre las acciones cuya admision a cotizacion oficial se ha solicitado.

C[8/279/CEE
L la
Anexo - Esquema A l. 3
Ite
Hes
la

y

Seccion 2

Condiciones relacionadas con las acciones que sean objeto de una

solicitud de admisiéon
Articulo 45

La situacion juridica de las acciones debera ser regular desde el punto|d®/279/CEE

vista de las leyes y reglamentos a los que estén sometidas.

Articulo 46
1. Las acciones deberan ser libremente negociables.
2. Las autoridades competentes podran asimilar a las accion

libremente negociables las acciones no enteramente desembolsa|
cuando hayan adoptado disposiciones para que no sea obstaculiz
la negociabilidad de las mismas y la claridad de las transacciong
guede garantizada por una informacién adecuada al publico.

3. Para la admisién a cotizacion oficial de acciones cuya adquisicio
esté sometida a autorizacién, las autoridades competentes s
podran eximir de lo dispuesto enapartado 1 cuando el empleo de
la clausula de autorizacion no pueda perturbar el mercado.

Anexo - Esquema All. 1

79/279/CEE

bANnexo - Esquema A ll. 2
Has

hda

s

[((adaptado)
lo

Articulo 47

Si una emisién publica fuere anterior a la admisién a la cotizacion oficial,

[79/279/CEE

cierre del periodo durante el cual puedan presentarse las solicitudes |de

suscripcion debera preceder a la primera cotizacion.

38
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Articulo 48

Debera realizarse una difusién suficiente de las acciones entre el publico |d&/279/CEE

uno o varios Estados miembros, a mas tardar en el momento de la admisior].
Anexo - Esquema A ll. 4

La condiciéon contemplada en el apartado 1 no serd aplicable cuando |la
difusion de las acciones entre el publico deba ser realizada por la bolsa. En
este caso, la admisidon a cotizacion oficial s6lo podra ser decidida si las
autoridades competentes tienen la conviccion de que la bolsa realizard yna
difusion suficiente en breve plazo.

En caso de solicitud de admision a cotizacién oficial de una serip
suplementaria de acciones de la misma categoria, las autoridades competgntes
podran evaluar si la difusion de las acciones entre el publico es suficiente don
relacion al conjunto de las acciones emitidas y no sélo con relacién a dicha
serie suplementaria.

Si las acciones fueren admitidas a cotizacién oficial en un tercer o tercerps
Estados, las autoridades competentes, no obstante lo dispuesto en| el
apartado 1, podran prever su admisién a cotizacién oficial cuando se hay
realizado una difusién suficiente entre el publico en el tercer o tercerd
Estados en los que se haya cotizado.

wn 2

sean objeto de la solicitud de admision estén repartidas entre el publico hasta
un 25 por 100, por lo menos, del capital suscrito representado por dicha

categoria de acciones, bien cuando, en razén del elevado numero de accignes
de una misma categoria y del alcance de su difusién entre el publico, |el
funcionamiento regular del mercado quede garantizado con un porcentaje as
bajo.

Se presumird realizada una difusién suficiente, bien cuando las acciones%ue

Articulo 49

La solicitud de admisidon a cotizacién oficial debera referirse a todas 14s79/279/CEE
acciones de la misma categoria ya emitidas.

Los Estados miembros podran prever que dicha condicion no se aplique a égsnexo-Esquema All-S

solicitudes de admision que no se refieran al conjunto de acciones de una
misma categoria ya emitidas cuando las acciones de dicha categoria clya
admisioén no se ha solicitado formen parte de bloques destinados a mantener
el control de la sociedad o no sean negociables durante un periodo
determinado en virtud de convenios, siempre que el publico sea informado de
estas situaciones y que las mismas no puedan perjudicar a los tenedore$ de
acciones cuya admision a cotizacion oficial se haya solicitado.

Articulo 50

Para la admisidn a cotizacion oficial de acciones emitidas por sociedades9/279/CEE
nacionales de otro Estado miembro y que sean objeto de una presentadion

material, sera necesario y suficiente que dicha presentacion se ajuste allagexo-EsquemaAll. 6
normas en vigor en dicho Estado miembro. Cuando la presentacion no |se

ajuste a las normas en vigor en el Estado miembro en que se haya solicitadp la

admision a cotizacién, las autoridades competentes de dicho Estado pondran

dicha situacién en conocimiento del pablico.

La presentacion material de acciones emitidas por sociedades nacionaleq de
un tercer Estado debera ofrecer garantias suficientes para la proteccion de]los
inversores.
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Articulo 51

Si las acciones emitidas por una sociedad nacional de un tercer Estado nq 8/279/CEE

cotizan en el pais de origen o de difusién principal, sélo podran sqr

admitidas a cotizacion oficial si las autoridades competentes tienen |gAnexo - Esquema Alll. 7
seguridad de que la falta de cotizacion en el pais de origen o de difusipn

principal no se debe a la necesidad de proteger a los inversores.

Capitulo 1l

Condiciones especiales para la admisién de obligaciones emitidas
por una empresa

Seccion 1

Condiciones relacionadas con la empresa cuyas obligaciones sean
objeto de una solicitud de admisién

Articulo 52

La situacion juridica de la empresa debera ser regular desde el punto |d&/279/CEE
vista de las leyes y reglamentos a los que esté sometida, tanto en lo que
respecta a su constitucion como a su funcionamiento estatutario. Anexo - Esquema B A. |

Seccion 2

Condiciones relacionadas con las obligaciones que sean objeto de
una solicitud de admision

Articulo 53

La situacion juridica de las obligaciones debera ser regular desde el puftt/279/CEE

de vista de las leyes y reglamentos a los que estén sometidas.
yesyreg q Anexo - Esquema B A.

. 1
Articulo 54
1. Las obligaciones deberan ser libremente negociables. 79/279/CEE
2. Las autoridades competentes podran asimilar a las obligaciongénexo - Esquema B A.

libremente negociables las obligaciones no enteramentel. 2
desembolsadas cuando se hayan adoptado disposiciones para qué¢ no
sea obstaculizada la negociabilidad de las mismas y la claridad ge
las transacciones quede garantizada por una informacién adecuadd al
publico.

40



Articulo 55

Si una emision publica fuere anterior a la admision a cotizacion oficial, €179/279/CEE

cierre del periodo durante el cual pueden presentarse las solicitudes |de

suscripcion debera preceder a la primera cotizacion. Esta disposicion hanexo - Esquema B A.
serd aplicable en caso de emision continua de obligaciones cuando la feghia3

de cierre del periodo de suscripcién no esté determinada.

Articulo 56

La solicitud de admisién a cotizacién oficial debera referirse a todas 1ds79/279/CEE

obligaciones de una misma emision.
Anexo - Esquema B A.
. 4

Articulo 57

1. Para la admisiéon a cotizacion oficial de obligaciones emitidas pdr79/279/CEE
empresas nacionales de otro Estado miembro y que sean objeto|de
una presentacion material, sera necesario y suficiente que dichanexo - Esquema B A.
presentacion se ajuste a las normas en vigor en dicho Estaflg. 5
miembro. Cuando la presentacién material no se ajuste a las normas
en vigor en el Estado miembro en que se haya solicitado la admisign
a cotizacion, las autoridades competentes de dicho Estado pondfan
dicha situacion en conocimiento del pablico.

2. La presentacion material de las obligaciones emitidas en un Uni¢o
Estado miembro debera ajustarse a las normas en vigor de dicho
Estado.
3. La presentacion material de obligaciones emitidas por empresh:
! . p T gadaptado)
nacionales de un tercer Estado debera ofrecer garantias suficienfes

para la proteccion de los inversores.

41



Seccion 3
Otras condiciones
Articulo 58

El préstamo no podréa ser inferior a 200 000 euros. Esta disposicid
no sera aplicable en caso de emisién continua de obligaciond
cuando el importe del préstamo no haya sido fijado.

Los Estados miembros podran prever que el incumplimiento de es
condicion no obste a la admisién a cotizacion oficial cuando la
autoridades competentes tengan la seguridad de que se estable
un mercado suficiente para las obligaciones de que se trate.

El contravalor en moneda nacional de 200 000 euros sef
inicialmente el equivalente al contravalor en moneda nacional
de 200 000 unidades de cuenta europeas gpaeaplicable le5 de
marzo de 1979

Si, como consecuencia de modificaciones del contravalor del euro 4
moneda nacional, el importe minimo del préstamo expresado §
moneda nacional fuere inferior al 10 por 100, por lo menos, de

valor de 200 000 euros durante un periodo de un afio, el Estadigmodificacion

miembro, en un plazo de doce meses a partir de la expiracién (
dicho periodo, deberd adaptar sus disposiciones legalg
reglamentarias o administrativas a lo dispuesto epaftado 1

Articulo 59

Las obligaciones convertibles, las obligaciones canjeables y I
obligaciones con warrants sélo podran admitirse a cotizacion oficig
si las acciones a que se refieran han sido anteriormente admitida
dicha cotizacion o a otro mercado regulado, de funcionamient
regular, reconocido y abierto, o son admitidas al mismo tiempo.

Los Estados miembros, no obstante lo dispuesto eapaitado 1,
podran prever la admision a cotizacion oficial de obligacioneqd
convertibles, canjeables o con warrants si sus autoridadd
competentes tienen la seguridad de que los tenedores
obligaciones disponen de todas las informaciones necesarias p4
formarse un juicio sobre el valor de las acciones a que hagd
referencia dichas obligaciones.

5‘[modificaci()n
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n79/279/CEE
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Capitulo IV

Condiciones especiales para la admisién de obligaciones emitidas
por un Estado o por sus entes publicos territoriales o por un
organismo internacional de caracter publico

Articulo 60
Las obligaciones deberan ser libremente negociables. 79/279/CEE
Anexo - Esquema B B. 1
Articulo 61

Si una emision publica fuere anterior a la admision a cotizacion oficial, €179/279/CEE

cierre del periodo durante el cual puedan presentarse las solicitudes |de

suscripcion debera preceder a la primera cotizacion. Esta disposicion hanexo - Esquema B B. 2
sera aplicable cuando la fecha de cierre del periodo de suscripcién no ekté

determinada.

Articulo 62

La solicitud de admisién a cotizacién oficial debera referirse a todas 1ds79/279/CEE
obligaciones de una misma emision.
Anexo - Esquema B B. 3

Articulo 63

1. Para la admisién a cotizacidn oficial de las obligaciones emitidas pqr79/279/CEE
un Estado miembro o sus entes publicos territoriales y que sedn
objeto de una presentacion material, sera necesario y suficiente guanexo - Esquema B B. 4
dicha presentacién se ajuste a las normas en vigor en dicho Estado
miembro. Cuando la presentacién material no se ajuste a las normas
en vigor en el Estado miembro en el que se haya solicitado I
admision a cotizacion, las autoridades competentes de dicho Estado
pondréan dicha situacién en conocimiento del publico.

[

2. La presentacion material de obligaciones emitidas por tercerd
Estados 0 sus entes publicos territoriales o por los organismgs
internacionales de caracter publico debera ofrecer garantigs
suficientes para la proteccién de los inversores.
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TITULO IV

OBLIGACIONES RELATIVAS A LOS VALORES MOBILIARIOS

ADMITIDOS A COTIZACION OFICIAL
Capitulo |

Obligaciones de la sociedad cuyas acciones sean admitidas a

cotizacion oficial

Seccion 1

Cotizacién de acciones de la misma categoria nuevamente emitidas

Sin perjuicio de lo dispuesto el apartado 2 del articulo 49 en caso de
nueva emisiéon publica de acciones de la misma categoria que las

Articulo 64

79/279/CEE

ya

admitidas a cotizacion oficial, la sociedad, cuando no se produzca ufi@nexo - Esquema C 1

admisién automatica en que dichas acciones, debera solicitar su admisioh
cotizacion, a mas tardar un afio después de su emision, o en el momentd
gue dichas acciones se conviertan en libremente negociables.

1. La sociedad debera asegurar un trato igual a los accionistas que
encuentren en condiciones idénticas.

2. La sociedad debera dar, al menos en cada Estado miembro en el ¢
se coticen sus acciones, todas las facilidades e informaciongs
necesarias para permitir a los accionistas ejercer sus derechos.
particular, debera:

a)

b)

<)

Seccion 2
Trato de los accionistas
Articulo 65

informar a los accionistas de la celebracion de las junta
generales y permitirles ejercer su derecho de voto,

publicar avisos o difundir circulares relativas a la

distribuciéon y pago de dividendos, a las operaciones d¢

emisién de nuevas acciones, de distribucién, de suscripciof
de renuncia y de conversion,

designar un organismo financiero como mandatario ante 4
cual los accionistas puedan ejercer sus derechos financierd
a menos que la sociedad desempefie ella misma el servid
financiero.
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Seccion 3

Modificacién de la escritura de constitucion o de los estatutos

Articulo 66

La sociedad que desee modificar su escritura de constitucién o syg9/279/CEE

estatutos debera comunicar el proyecto a las autoridadds

competentes de los Estados miembros en los que se coticen qusnexo - Esquema C 3.a) y
acciones. b)

La comunicacién de dicho proyecto a las autoridades competentgs

debera hacerse a mas tardar en el momento de la convocatoria dg la

junta general que deba decidir sobre la modificacion propuesta.

Seccion 4
Cuentas anuales e informe de gestion
Articulo 67

La sociedad debera poner a disposicion del publico, en el plazo mfg9/279/CEE

breve posible, sus Ultimas cuentas anuales y su ultimo informe d

(adaptado)
Si la sociedad establece a la vez cuentas anuales no consolidadgs y
cuentas anuales consolidadas, debera poner ambas a disposicion|del

publico. En tal caso, las autoridades competentes podran autorizaf a

la sociedad a poner a disposicién del publico sélo unas u otras, si lfs

gque no se ponen a disposicion del publico no aportaref
informaciones complementarias significativas.

Si las cuentas anuales y el informe de gestion no se ajustaren a lRectificacion,

e
= Anexo - Esquema C 4.a),
estion.

9 b)y )

DO LA45,

disposiciones de las Directivas relativas a las cuentas de sociedadeg 19.2.99, p. 55.

y no dieren una imagen fiel del patrimonio, de la situacion

financiera, asi como de los resultados de la sociedad, deberfin

facilitarse datos mas detallados o complementarios.

Seccion 5
Informaciones suplementarias
Articulo 68

La sociedad debera informar al publico, en el plazo méas brevE79/279/CEE
posible, de los hechos nuevos importantes sobrevenidos en su esfera

de actividad que no sean de dominio publico y que, en razén de §iAnexo - Esquema C 5.a) y
incidencia sobre la situacion patrimonial financiera o la marchgb)
general de sus asuntos, puedan provocar una variacion importantelen

el curso de sus acciones.

No obstante, las autoridades competentes podran dispensar a
sociedad de esta obligacion si la divulgacion de determinadg
informaciones pudiere afectar a los intereses legitimos de |
sociedad.

2

La sociedad deberad informar al publico, sin demora, de todg
modificacién de los derechos adscritos a las diferentes categorias d
acciones.
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3. La sociedad debera informar al puablico, desde que tengp79/279/CEE
conocimiento de ello, de las modificaciones producidas en | Anexo - Esquema C 5. ¢)
estructura (poseedores y fracciones de capital poseido) de Ips a )
participaciones importantes en su capital en relacion a los datggmodificacion resultante
anteriormente publicados a este respecto. de 88/627/CEE -

Articulo 1 apart. 4)

En particular, las sociedades que no se hallen sujetas a Ifs

articulos 85 a 97, deberan informar al publico, a mas tardar en Ids

nueve dias habiles siguientes, cada vez que tengan conocimiento|de
la adquisicion o de la cesién por parte de una persona o entidad fle
un ndmero de acciones tal que la participacion de ésta pase a ger

superior o inferior a uno de los umbrales fijados en el articulo 89.

Seccion 6
Equivalencia de las informaciones
Articulo 69

1. La sociedad cuyas acciones sean admitidas a cotizacion oficial ¢79/279/CEE
varias bolsas de valores situadas o que operen en Estados mieml:rf&%exo - Esquema C 6.a)
diferentes debera facilitar al mercado de cada una de estas boIseB q ay
informaciones equivalentes.

2. Las sociedades cuyas acciones sean admitidas a cotizacion oficial je daotad
varias bolsas de valores situadas o que operen en uno o vari:)éle aptado)
Estados miembros y en uno o varios terceros paises deberan facilifar
al mercado del Estado o Estados miembros o en el que se coticen gus
acciones informaciones al menos equivalentes a las que haja
facilitado al mercado del tercer o terceros Estados de que se traje,
siempre que estas informaciones puedan tener importancia parajla
evaluacion de sus acciones.

Seccion 7
Informacion periddica a publicar
Articulo 70

Los Estados miembros garantizaran que las sociedades publiquen |B82/121/CEE
informe semestral relativo a su actividad y a sus resultados, referido gl
primer semestre de cada ejercicio. Articulo 2

Articulo 71

Por lo que se refiere al informe semestrallos Estados miembros podran | 82/121/CEE
someter a las sociedades a obligaciones mas rigurosas que las previstag en

los articulos 70, 72 al 76, 102 apartado 2y articulo 108 bien a Articulo 3
obligaciones suplementarias, siempre que sean de aplicacion general dara

todas las sociedades o por categorias de sociedades. (adaptado)
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Seccion 8
Publicacién y contenido del informe semestral
Articulo 72

El informe semestral se publicara en los cuatro meses siguientes|&2/121/CEE

semestre considerado.

En casos excepcionales, debidamente justificados, se admitira
las autoridades competentes prorroguen el plazo de publicacion.

Articulo 73

El informe semestral comprendera datos expresados en cifras y
comentario relativos a la actividad y a los resultados de la sociedd
durante el semestre considerado.

Los datos en cifras, presentados en forma de cuadro, deben
indicar, por lo menos:

a) el importe neto del volumen de negocios,

b) el resultado, antes o después de la deduccion de impuestod
Dichos conceptos se interpretaran con arreglo a lo establecido en |
Directivas referentes a las cuentas de las sociedades.

Los Estados miembros podran facultar a las autoridades competen
para que autoricen a las sociedades, caso por caso y con cara
excepcional, a facilitar el resultado en forma de estimacio
expresada en cifras, siempre que las acciones de la sociedad eg
admitidas a cotizacion oficial en un sélo Estado miembro. El recurs
a este procedimiento debera ser indicado por la sociedad en

informe y no habra de inducir a error al inversor.

Cuando la sociedad haya pagado o se proponga pagar dividendo
cuenta, los datos en cifras deberan indicar el resultado después dd
deduccién de impuestos para el semestre considerado y |
dividendos a cuenta pagados o propuestos.

Junto a cada dato expresado en cifras debera figurar el del perig
correspondiente del ejercicio anterior.

El comentario debera contener todos los datos significativos qy
permitan a los inversores formarse una opinion, con conocimiento g
causa, acerca de la evolucion de la actividad y de los resultados de|
sociedad, asi como cualquier factor especial que haya influido sob
dicha actividad y resultados durante el periodo considerado,

permitira la comparacién con el periodo correspondiente dg
ejercicio anterior.

Habra de referirse asimismo, en tanto sea posible, a la evolucid
previsible de la sociedad en el ejercicio en curso.

Cuando los datos expresados en cifras previstos en el apartado 2
se ajusten a la actividad de la sociedad, las autoridades competen
velaran por que se realicen los ajustes apropiados.

rticulo 4

182/121/CEE
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Articulo 74

Cuando una sociedad publique sus cuentas en forma consolidada, p /121/CEE
publicar su informe semestral en forma consolidada o no consolidada.
obstante, los Estados miembros podran facultar a las autoridad
competentes para que, cuando éstas estimen que la forma de publicacioén no
utilizada implica datos complementarios significativos, exijan a la socied

gue publique dichos datos.

%rtlculo 6

Articulo 75

En caso de que las informaciones contables hayan sido censuradas poy84/121/CEE
censor de cuentas de la sociedad, se reproducirdn integramente }g

S . . - | Articulo 8
certificacion extendida por él y, en su caso, las reservas que hubigre
formulado.

Articulo 76

1. Cuando determinadas obligaciones impuestas por la preser|t82/121/CEE
Directiva no se ajusten a la actividad o a la situacién de la socieda Atticulo 9, aparts. 3, 4, 5y
las autoridades competentes velaran por que se efectien en dic %s ! T
obligaciones los ajustes apropiados.

2. Las autoridades competentes podran dispensar de la inclusion enfel
informe semestral de determinados datos previstos por la presete
Directiva cuando consideren que la divulgacion de los mismos gs
contraria al interés publico o implica un perjuicio grave para Ig
sociedad, siempre que, en este Ultimo caso, la ausencia {le
publicaciéon no pueda inducir al publico a error sobre los hechos
las circunstancias esenciales para la evaluacion de las acciones|de
que se trate.

La sociedad o sus representantes seran responsables de la exacfitud
y pertinencia de los hechos en que se base la solicitud de dispensg.

3. Los apartadod y 2se aplicaran asimismo a las obligaciones maq
rigurosas o suplementarias que se exijan en aplicacion d¢l
articulo 71.

4, Cuando una sociedad sometida al derecho de un tercer pais publique

en un tercer pais un informe semestral, las autoridades competenjes
podran autorizar la publicacion del mismo en lugar del informg
semestral previsto por la presente Directiva, siempre que I3
informaciones facilitadas sean equivalentes a las resultantes de
aplicacion de la presente Directiva.

- 0

a

Articulo 77

Cuando el informe semestral deba publicarse en varios Estados miembrp82/121/CEE

las autoridades competentes de los mismos, no obstante lo dispuesto ef el

articulo 71, procuraran aceptar como texto Unico el que responda a IgsArticulo 10, apart. 2
exigencias impuestas por el Estado miembro en el que las acciones df la

sociedad hubieren sido admitidas por primera vez a cotizacion oficial, o U
texto lo mas parecido posible. En caso de admisién simultanea a cotizacipn
oficial en dos o mas bolsas situadas o que operen en distintos Estados
miembros, las autoridades competentes de los Estados miembjos
considerados procuraran aceptar como texto Unico el que responda a |las
exigencias del Estado miembro en que esté situado el domicilio social defla
sociedad; si dicho domicilio estuviere situado en un tercer pais, Ids
autoridades competentes de los Estados miembros afectados procurdran
aceptar un texto Unico de informe.

>
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Capitulo Il

Obligaciones del emisor cuyas obligaciones sean admitidas a

cotizacion oficial
Seccién 1
Obligaciones emitidas por una empresa
Articulo 78

La empresa debera garantizar un trato igual a los tenedores
obligaciones de un mismo préstamo en lo que se refiere a todos |
derechos adscritos a dichas obligaciones.

Esta condicion no prohibe, cuando se efectlien con arreglo al dered
nacional, las ofertas de recompra anticipada que pudieran s
hechas, en particular en funcion de prioridades de caracter soci
por la empresa a los tenedores de determinadas obligaciones
obstante lo dispuesto en las condiciones de emisién.

1@9/279/CEE
DS

yb)
ho

Er

no

La empresa debera dar, al menos en cada Estado miembro en el que

sus obligaciones sean admitidas a cotizacién oficial, todas I4
facilidades informativas necesarias para permitr a log
obligacionistas ejercer sus derechos. En particular, debera:

a) publicar los anuncios o difundir las circulares relativas a Ig
eventual celebracién de juntas de obligacionistas, al pago d
intereses, al ejercicio de eventuales derechos de conversig
de canje, de suscripcibn y de renuncia, asi como &
reembolso,
b) designar un organismo financiero como mandatario ante 4
cual los obligacionistas puedan ejercer sus derechg
financieros, a menos que la empresa desempefie ella misr]
el servicio financiero.

S

> O

=

Articulo 79

La empresa que desee efectuar una modificacion de su escritura
constitucion o de sus estatutos que afecte a los derechos de
obligacionistas debera comunicar el proyecto a las autoridadd
competentes en los Estados miembros donde se coticen ¢
obligaciones.

La comunicacién de dicho proyecto a las autoridades competent
debera hacerse a mas tardar en el momento de la convocatoria
organismo que deba decidir sobre la modificacion propuesta.

de9/279/CEE
0S

Anexo -
U&. 2.a) y b)

Esquema

bS
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Articulo 80

La empresa debera poner a disposicion del publico, en el plazo mhg9/279/CEE

breve posible, sus Ultimas cuentas anuales y su ultimo informe de
gestion cuya publicacion sera obligatoria con arreglo al derechpAnexo - Esquema D
nacional. A.3.a),b)yc)

Si la empresa establece a la vez cuentas anuales no consolidadd
cuentas anuales consolidadas, debera poner ambas a disposicion
publico. En tal caso, las autoridades competentes podran autorizal
la empresa a poner a disposicion del publico sélo unas u otras, si |
que no se ponen a disposicion del
informaciones complementarias significativas.

Si las cuentas anuales y el informe de gestién no se ajustaren a
disposiciones de las Directivas relativas a las cuentas de |
sociedadesy no dieren una imagen fiel de patrimonio, de la
situacion financiera, asi como de los resultados de la empreg
deberan facilitarse informaciones mas detalladas o complementarid

q

Articulo 81

La empresa debera informar al publico, en el plazo mas bre

7
posible, de los hechos nuevos importantes producidos en su es;fra

de actividad que no sean del dominio publico y que puedan afect
de forma significativa a su capacidad de responder a su
obligaciones.

No obstante, las autoridades competentes podran dispensar a
empresa, si asi lo solicita, de esta obligacion, si la divulgacion d
determinadas informaciones pudiere afectar a sus interes
legitimos.

La empresa deberd informar al publico, sin demora, de tod
modificacion de los derechos de los obligacionistas que produzca, §
particular, una modificacion de las condiciones del préstamo o de Id
tipos de interés.

La empresa debera informar al publico, sin demora, de las nuev
emisiones de préstamo y, particularmente, de las garantias de g
vayan acompafadas.

Cuando la cotizacién oficial se refiera a obligaciones convertibleg
obligaciones canjeables u obligaciones con warrants, la empre
debera informar al publico, sin demora, de toda modificacién de lo
derechos adscritos a las diferentes categorias de acciones a qud
refieran estas obligaciones.

publico no aportaref

Yadaptado)
del
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Articulo 82

La empresa cuyas obligaciones sean admitidas a cotizacion oficial
varias bolsas de valores situadas o que operen en Estados miemi
diferentes debera facilitar al mercado de cada una de estas bold
informaciones equivalentes.

La empresa cuyas obligaciones sean admitidas a cotizacion oficial

varias bolsas de valores situadas o que operen en uno o vari
Estados miembros y en uno o varios terceros paises debera facili
al mercado del Estado o Estados miembros en los que se coticen {
obligaciones informaciones al menos equivalentes a las que ha
facilitado al mercado del tercer o terceros paises de que se tra
siempre que dichas informaciones puedan tener importancia para
valoracion de las obligaciones.

£79/279/CEE
ros

dnexo -
A.5.a)yb)

Esquema
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Seccion 2

Obligaciones emitidas por un Estado o sus entes publicos territorial

0 por un organismo internacional de caracter publico

Articulo 83

El Estado, sus entes publicos territoriales y los organismo
internacionales de caracter publico deberan garantizar un trato igy
a los tenedores de obligaciones de un mismo préstamo en lo que
refiere a los derechos adscritos a dichas obligaciones.

Esta condicion no prohibe, cuando se efectlien con arreglo al dered
nacional, las ofertas de recompra anticipada que puedan ser hech
en particular en funciéon de prioridades de caracter social, por 4
emisor a los tenedores de determinadas obligaciones no obstantg
dispuesto en las condiciones de emision.

El Estado, sus entes publicos territoriales y los organismo
internacionales de caracter publico deberan asegurar, al menos
cada Estado miembro en los que se admitan a cotizacién |4
obligaciones, todas las facilidades e informaciones necesarias pd
permitir a los obligacionistas ejercer sus derechos. En particulal
deberan:

a) publicar los anuncios o difundir las circulares relativas a Ig
eventual celebraciéon de juntas de obligacionistas, pago d
intereses y reembolso,

b) designar un organismo financiero como mandatario ante 4

cual los obligacionistas puedan ejercer sus derechg

financieros.

es
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Articulo 84

El Estado, sus entes publicos territoriales y los organismo
internacionales de caracter publico cuyas obligaciones sed
admitidas a cotizacién en varias bolsas de valores situadas o q
operen en Estados miembros diferentes deberan facilitar al merca
de cada una de estas bolsas informaciones equivalentes.

El Estado, sus entes publicos territoriales y los organismo
internacionales de caracter publico cuyas obligaciones sed
admitidas a cotizacién en varias bolsas de valores situadas o q
operen en uno o varios Estados miembros y en uno o varios tercen
paises deberan facilitar al mercado de los Estados miembros en

579/279/CEE

n

UAnexo - Esquema D
iB. 2.a) y b)

oS

gue se coticen sus obligaciones informaciones al menos equivalenges

a las facilitadas al mercado del tercer o terceros paises de que
trate, siempre que dichas informaciones puedan tener importang
para la evaluacién de las obligaciones.

se
ia

Capitulo 1l

Obligaciones de informar en el momento de la adquisicion y de la
cesion de una participacion importante en una sociedad cotizada

1.

en bolsa

Seccion 1
Disposiciones generales

Articulo 85

Los Estados miembros sometedrpresente capitulolas personas
fisicas y las entidades juridicas de derecho publico o privado qU
adquieran o cedan, directamente o por persona interpuesta, U
participacion que responda a los criterios definidos en e
apartado 1 dehrticulo 89 y que suponga una modificaciéon en la
posesion de los derechos de voto de una sociedad sujeta a
legislacion y cuyas acciones se admitan a la cotizacion oficial de urf
o varias bolsas de valores situadas o que operen en uno o var
Estados miembros.

Cuando la adquisicién o la cesion de una participacion important
tal como se contempla en el apartado 1, se efectuare mediarn
certificados representativos de accionek,presente capitulose
aplicara a los portadores de estos certificados y no a su emisor.

El presente capitulono se aplicara a la adquisicion ni a la cesion
de una participaciéon importante en los organismos de inversioj
colectiva.

88/627/CEE
e
Particulo 1, aparts. 1,2y 3

Articulo 86

A efectosdel presente capitulp se entendera por «adquisicion de una| 88/627/CEE

participacion» no solo la compra de una participacion, sino tambié
cualquier otra forma de obtencion de una participacion, cualquiera que
su titulo o el procedimiento utilizado, incluida la obtencion de un

participacion en virtud de uno de los casos contemplados artieulo 92.
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Articulo 87

1. A efectos delpresente capitulg se entenderd por «empresa

88/627/CEE

controlada» cualquier empresa en la que una persona fisica o upa

entidad juridica:

a) tenga la mayoria de los derechos de voto de los accionistag
asociados; o

b) tenga el derecho de nombrar o cesar a la mayoria de Iq

miembros del 6rgano de administracion, de direccion o dé
vigilancia y sea al mismo tiempo accionista 0 asociado de
dicha empresa; o

C) sea accionista o asociado y controle sola, en virtud de u
acuerdo celebrado con otros accionistas o0 asociados de dic|
empresa, la mayoria de los derechos de voto de lo
accionistas o asociados de ésta.

2. Para la aplicacion del apartadol, a los derechos de voto, de

nombramiento o de cese de la empresa matriz deberan sumarse
derechos de cualquier otra empresa controlada, asi como |
correspondientes a cualquier persona o entidad que actie en
nombre pero por cuenta de la empresa matriz o de cualquier of
empresa controlada.

Articulo 8

o

los
DS
su
a

Articulo 88

Los Estados miembros podran someter a las personas fisicas y entidal
juridicas y a las sociedades contempladas en el apartadcattibeilo 85 a

obligaciones mas rigurosas que las previstas epretente capituloo a

obligaciones suplementarias, siempre que estas obligaciones se apliquen
manera general a todos los adquirentes y cedentes y a todas las sociedad
al conjunto de adquirentes y cedentes y de las sociedades de una categ
determinada.

[188/627/CEE

Articulo 3
de

es o

oria

53



Seccion 2

Informaciones en caso de adquisicién o cesién de una participacion

importante
Articulo 89

Cuando una persona fisica o una entidad juridica contemplada en
apartado 1 dedrticulo 85 adquiera o ceda una participacién en una
sociedad contemplada en el apartado latdculo 85y que, como
consecuencia de dicha adquisicién o cesion, el porcentaje de |
derechos de voto que posee alcance o rebase los umbral
de 10%, 20%, 1/3, 50% y 2/3 o descienda por debajo de dichd
umbrales, debera informar a la sociedad y simultaneamente a |
las autoridades competentes contempladas emtiglulo 96, sobre

arl
el porcentaje de los derechos de voto que posea tras dic

adquisicion o cesioén, en un plazo de siete dias habiles. Los Estad
miembros podran no aplicar:

los umbrales de 20% y de 1/3 cuando apliquen un Unic
umbral de 25%;

a)

b) el umbral de 2/3 cuando apliquen un umbral de 75%.
El plazo de siete dias habiles comenzara a contarse a partir d
momento en que la persona o la entidad que posea una participac
importante haya tenido conocimiento de la adquisicion o de la cesid
o bien a partir del momento en que, habida cuenta la
circunstancias, hubiese debido tener conocimiento de ello.

Los Estados miembros podran ademas establecer que la informac
de la sociedad en cuestion debe producirse igualmente en relacion
porcentaje del capital poseido por una persona fisica o entidd
juridica.

Los Estados miembros determinaran, si fuere necesario, en
legislaciones y, en funcion de éstas, las modalidades segun |
cuales se ponen en conocimiento de las personas fisicas o entida
juridicas contempladas en el apartado latéiculo 85 los derechos

de voto que habran de tenerse en cuenta para la aplicacién d
apartado 1 del presente articulo.

&8/627/CEE

Articulo 4
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Articulo 90

Los Estados miembros estableceran que con ocasién de la primera ju
general de una sociedad contemplada en el apartadodriiello 85 que

se celebrarea partir del 1 de abril de 1991, cualquier persona fisica o
entidad juridica contemplada en el apartado 1 @eliculo 85 debera
informar a la sociedad en cuestion y simultaneamente a la o las autoridag
competentes cuando dicha persona o entidad posea el 10% o mas de
derechos de voto, especificando el porcentaje de derechos de voto (
efectivamente posea, excepto cuando dicha persona o entidad hubi
efectuado ya una declaracién conforme coarékulo 89.

En el mes siguiente a dicha junta general, se informara al publico sobre
conjunto de las participaciones iguales o superiores al 10%, en |
condiciones previstas en aiticulo 91.

h88/627/CEE
Articulo 5
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Articulo 91

La sociedad que hubiere recibido una declaracion contemplada en el parrp88/627/CEE
primero del apartado 1 dekticulo 89 deberd, a su vez, informar al publico
de cada Estado miembro en el que sus acciones se admitan a cotizadidpticulo 10 apart. 1
oficial de una bolsa de valores, y ello lo antes posible y a mas tardar nueje

dias habiles después de la recepcion de dicha declaracion.

Un Estado miembro podra disponer que la informacion al public
contemplada en el parrafo primero se garantice, no por la sociedad En
cuestion, sino por la autoridad competente, eventualmente en cooperacl6n
con dicha sociedad.
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Seccion 3
Determinacion de los derechos de voto
Articulo 92

Para apreciar si una persona fisica o una entidad juridica contemplada e} 88/627/CEE

apartado 1 dedrticulo 85 esta obligada a hacer la declaracion prevista en €

apartado 1 dekrticulo 89y en el articulo 90, convendrd asimilar a los | Articulo 7

derechos de voto que posea:

a)

b)

<)

d)

e)

9)

h)

No obstante lo dispuesto en el apartado 1 deiculo 89, cuando una

los derechos de voto poseidos en nombre propio por otras persongs o
entidades, por cuenta de dicha persona o entidad;

los derechos de voto poseidos por las empresas que controle digha
persona o entidad;

los derechos de voto poseidos por un tercero con el que diclia
persona o entidad hubiere celebrado un acuerdo escrito que les
obligue a adoptar, mediante un ejercicio concertado de los derechps
de voto de que dispongan, una politica comun duradera en lo que e
refiere a la gestién de la sociedad en cuestion;

escrito celebrado con dicha persona o entidad o con alguna de las
empresas que controle dicha persona o entidad y que establezca Yina
transferencia provisional y remunerada de dichos derechos de voto

los derechos de voto poseidos por un tercero en virtud de un acueVFo
[

los derechos de voto unidos a las acciones poseidas por didha
persona o entidad depositados como garantia, salvo cuando |el
depositario posea derechos de voto y declare su intencién de
ejercerlos; en tal caso, se asimilaran a los derechos de voto gle
posea este Ultimo;

los derechos de voto unidos a las acciones que dicha personal o
entidad posea en usufructo;

los derechos de voto que dicha persona o entidad o una de las deméas
personas o entidades mencionadas enléasas a) a f) pueda
adquirir, por su propia iniciativa, en virtud de un acuerdo formal; en
este caso, las informaciones previstas en el apartadold
articulo 89 se haran en la fecha del acuerdo;

02

los derechos de voto unidos a las acciones depositadas ante digha
persona o entidad y que ésta puede ejercer a voluntad en ausencigd de
instrucciones especificas de los poseedores.

persona o entidad pueda ejercer en una sociedad derechos de \oto

contemplados en leetra h) del parrafo primero y que el conjunto de dichos

derechos de voto en combinacién con los demas derechos de voto que ¢sta
persona o entidad posea en dicha sociedad alcance o rebase uno de| los

umbrales previstos en el apartado 1 deiculo 89, los Estados miembros

podran establecer que dicha persona o entidad Unicamente estara obliga§la a
informar a la sociedad en cuestién en un plazo de veintitn dias habiles anfes

de la junta general de esta sociedad.
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Seccion 4
Exenciones y dispensas
Articulo 93

Cuando el adquirente o el cedente de una participacién importante, tal cof88/627/CEE

se define en ehrticulo 89, formare parte de un conjunto de empresas
obligado a llevar cuentas consolidadas en virtud de |Ig
Directiva 83/349/CEE del Consejo, quedara exento de la obligacion dg
efectuar la declaracién prevista en el apartado latdtulo 89y en el
articulo 90 si ésta se efectla por la empresa matriz o, cuando la empre]
matriz fuere a su vez una empresa filial, por su propia empresa matriz.

Articulo 6

Articulo 94

1. Las autoridades competentes podran conceder la exencion de|B8/627/CEE

declaracién prevista en el apartado 1 daiticulo 89 para la
adquisicién o cesién de una participacion importante, tal y como
define en elarticulo 89, por un operador bursatil profesional,

Articulo 9

siempre que dicha adquisicion o cesion la efectle en su calidad gle

operador bursatil profesional y que el operador no utilice dich
adquisicién para inmiscuirse en la gestion de la sociedad
cuestion.

2. Las autoridades competentes exigiran que el operador bursatil
profesional mencionado en el apartado 1 sea miembro de una bolsa
de valores situada o que opere en un Estado miembro o edté
autorizado o controlado por una autoridad competente contemplagla

en elarticulo 105.

Articulo 95

Las autoridades competentes podran exonerar, con caracter excepciong
las sociedades contempladas en el apartado lagétulo 85, de la
obligacion de informacion al publico enunciada enadiiculo 91, cuando
las citadas autoridades consideren que la divulgacion de la informacién
cuestion seria contraria al interés publico o perjudicaria de manera grave
las sociedades de que se trate, siempre y cuando, en este Ultimo casd
falta de publicacion no sea de indole tal que induzca a error al publico sol
los hechos y las circunstancias esenciales para la evaluacion de los vald
mobiliarios en cuestion.

188/627/CEE

Articulo 11
BN
a
, la
re
res

o DO L 193, de 18.7.1983, p. 1.
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Seccion 5
Autoridades competentes

Articulo 96

Para la aplicaciédel presente capitulg las autoridades competentes seran| 88/627/CEE
las del Estado miembro de cuya legislacién dependan las sociedades
contempladas en el apartado 1 dsiculo 85. Articulo 13

Seccion 6
Sanciones

Articulo 97

Los Estados miembros estableceran sanciones adecuadas para el caso e 8/627/CEE
las personas fisicas o entidades juridicas y las sociedades contemplada$ en

el apartado 1 dearticulo 85 no respetaren las disposiciones geésente Articulo 15
capitulo.
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TiTULO V

PUBLICACION Y COMUNICACION DE INFORMACIONES

Capitulo |

Publicacion y comunicacion del prospecto para la admision de
valores mobiliarios a cotizacion oficial en una bolsa de valores

Seccion 1

Modalidades y plazos de publicacion del prospecto y de sus

El prospecto debera ser publicado:

a)

b)

El prospecto, completo, o bien una comunicacion que precise donfle
se encuentra publicado y dénde podra el publico obtenerlo, debefa
ademas anunciarse en una publicacién designada por el Est3
miembro donde se solicite la admision a cotizacién oficial de log
valores mobiliarios.

complementos

Articulo 98

bien mediante insercion en uno o varios periodicos ds
difusién nacional o de amplia difusion en el Estado miembrd
donde se solicite la admisién a cotizacién oficial de los
valores mobiliarios,

bien en forma de folleto puesto a disposicién del publicd
gratuitamente, en la sede de la o las bolsas en que se solic
la admisién a cotizacién oficial de los valores mobiliarios,
asi como en la sede del emisor y en los organismo
financieros encargados de asegurar el servicio financiero d
este Ultimo en el Estado miembro donde se solicite Ig
admision a cotizacion oficial.

80/390/CEE

Articulo 20

te

o

[¢)

a
do
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Articulo 99

1. El prospecto debera publicarse en un plazo razonable, que se fijg
por la legislacion nacional o por las autoridades competentes, c(
anterioridad a la fecha en que se haga efectiva la cotizacion oficial.

Ademas, cuando la admisiéon a cotizacién oficial de los valore

ré0/390/CEE
n

Articulo 21

mobiliarios esté precedida de una negociacion de los derechos He

suscripcién preferentes que originen transacciones registradas por

cotizacion oficial, el prospecto debera ser publicado en un plazp
razonable, que se fijara por las autoridades competentes, cpn

anterioridad a la apertura de esa negociacion.

2. En casos excepcionales debidamente motivados, las autoridad
competentes podran permitir que el prospecto sea publicado:

a) después de la fecha en que se haga efectiva la cotizacipn
oficial, si se trata de valores mobiliarios de una categoria y4
cotizada en la misma bolsa, emitidos como contrapartida dp

aportaciones distintas del efectivo,

b) después de la fecha de apertura de la negociacion de Ips

derechos de suscripcion preferente.

3. Cuando la admision de obligaciones a cotizacion oficial tenga lugd
al mismo tiempo que su emision publica y algunas condiciones d
esta emision hayan sido establecidas definitivamente en el Ultim
momento, las autoridades competentes podran limitarse a exigir
publicacidn, en un plazo razonable, de un prospecto que no conten|

%mom—:

a

es

las informaciones relativas a esas condiciones, pero que indige

como se daran tales informaciones. Estas Ultimas deberan

r

publicadas antes de la fecha en que se haga efectiva la cotizacipn
oficial, a menos que las obligaciones se emitan de forma continuada

a precios variables.

Articulo 100

Cualquier hecho significativo nuevo que pueda influir en la evaluacién d
los valores mobiliarios y que se produzca entre el momento en que
establezca el contenido del prospecto y el momento en que se haga efec
la cotizacion oficial, debera ser objeto de un complemento del prospect
controlado en las mismas condiciones que este Ultimo y publicado seguin
modalidades determinadas por las autoridades competentes.

P80/390/CEE
Se

ivaticulo 23
0,

as
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Seccion 2

Comunicacion previa de los medios publicitarios a las autoridades
competentes

Articulo 101

Cuando un prospecto sea o deba ser publicado de conformidad con

articulos 3y 20para la admision de valores mobiliarios a cotizacion oficial,
los avisos, anuncios, carteles y documentos que se limiten a anunciar g
operacion y a indicar las caracteristicas esenciales de los valor]
mobiliarios, asi como todos los demas documentos relativos a esta admis
y destinados a ser publicados por el emisor o por su cuenta, deberan
comunicados con anterioridad a las autoridades competentes. Es
determinaran si deben ser sometidos a control antes de su publicacion.

Los documentos anteriormente citados deberan mencionar la existencia
un prospecto e indicar donde ha sido o sera publicado de conformidad con
articulo 98.

(adaptado)

B30/390/CEE

IStaticulo 22
bs

on

Ser

fas

de
el

Capitulo Il

Publicacion y comunicacién de otras informaciones después de la
cotizacion
Articulo 102

1. Las informaciones que los emisores de un valor mobiliario admitid

a cotizacion oficial en uno o mas Estados miembros deben poner
disposicion del publicaon arreglo a los articulos 67, 68, 80, 81

y 91, habran de publicarse en uno o varios periddicos de difusio
nacional o de gran difusion en el Estado o Estados miembrd
afectados o ponerse a disposicion del publico, bien en forma escri
en los lugares indicados mediante anuncios que se inserten en un
mas periddicos de difusion nacional o de gran difusion en el citad
Estado o Estados, bien por otros medios equivalentes autorizad|
por las autoridades competentes.

Los emisores comunicaran al mismo tiempo las informacione
contempladas en los articulos 67, 68, 80y &l las autoridades
competentes.

2. El informe semestratontemplado en el articulo 70se publicara en
el Estado o Estados miembros donde las acciones son admitidas a cotizad
oficial, en uno o varios periodicos de difusion nacional o de gran difusion,
en el Diario Oficial, o ponerse a disposicién del publico, bien en formd
escrita en los lugares indicados mediante anuncios que se inserten en uf
mas periodicos de difusion nacional o de gran difusién, bien por otrd
medios equivalentes autorizados por las autoridades competentes.

La sociedad remitira al mismo tiempo un ejemplar del informe]
semestral a las autoridades competentes de cada Estado miembrq
que las acciones estén admitidas a cotizacién oficial. Dicha remisid
se producira a mas tardar en el momento en que el inform
semestral se publique por vez primera en un Estado miembro.

79/279/CEE
%‘rticulo 17, apart. 1
(adaptado)

S

[§8/627/CEE

DAYticulo 10, apart. 2

D
@daptado)

579/279/CEE
Articulo 17, apart. 1
(adaptado)

82/121/CEE
idnticulo 7, apart. 1
b(adaptado)

00
S

82/121/CEE
en
MArticulo 7, apart. 3

2
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Capitulo 1l
Idiomas

Articulo 103

Las informacionescontempladas en los articulos 67, 68, 80, 81 y 9&si
como el informe semestralontemplado en el articulo 70 deberan estar
redactadas en la lengua o lenguas oficiales o en una de las lenguas oficig
0 en otra lengua, siempre que, en el Estado miembro de que se trate,

lengua o lenguas oficiales o dicha otra lengua sean usuales en matdrj

financiera y estén aceptadas por las autoridades competentes.

79/279/CEE
Ié\g[iculo 17, apart. 2
(adaptado)
rI8132/121/CEE
Articulo 7, apart. 2
(adaptado)
88/627/CEE
Articulo 10, apart. 2

(adaptado)

Articulo 104

La informacion a que se refieren las letras c) yd) del apartado 4 d
articulo23se publicara en la lengua o una de las lenguas oficiales d
Estado miembro en el que se salicite la admision a la cotizacion oficial o €
otra lengua, siempre y cuando, en el Estado miembro de que se trate,

otra lengua sea de uso corriente en materia financiera, esté autorizada
las autoridades competentes y, cuando proceda, se cumplan cualesqu
otros requisitos que éstas prescriban.

£I80/390/CEE
;:Artl’culo 6 bis

e 94/18/CE -
@@iculo 1 punto 2)
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TiITULO VI

AUTORIDADES COMFETENTES Y COOPERACION ENTRE
ESTADOS MIEMBROS

Articulo 105

1. Los Estados miembros velaran por la aplicacion de la presente
Directiva y designaran la autoridad o autoridades competentes
para llevar a cabo dicha aplicacién. Informaran de ello a la

79/279/CEE
Articulo 9, aparts. 1y 2

Comisién, precisando la eventual distribucion de las | (adaptado)
competencias entre dichas autoridades competentes
80/390/CEE
2. Los Estados miembros velaran por que las autoridades competenje&ticulo 18, aparts. 1y3 p
tengan las facultades necesarias para el cumplimiento de su funcidparrafo segundo
(adaptado)
82/121/CEE

Articulo 9, aparts. 1y 2
(adaptado)

88/627/CEE

Articulo 12, aparts. 1y 2
(adaptado)

3. La presente Directiva no modificara la responsabilidad de la$80/390/CEE

autoridades competentes, que seguira regulada exclusivamente
el derecho nacional.

Articulo 106

PRrticulo 18 apart. 4

82/121/CEE
Articulo 9 apart. 7

Las autoridades competentes mantendran la cooperacién mutua necedari@/279/CEE

para el cumplimiento de su funcién y se comunicaran a tal fin todas Ig
informaciones Utiles.

SArticqu 18, apart. 1
(adaptado)

80/390/CEE

Articulo 24,quaterapart. 1

(modificacion  resultante
de 87/345/CEE -
Articulo 1)

(adaptado)
82/121/CEE
Articulo 10, apart. 1
88/627/CEE
Articulo 12, apart. 3

63

(adaptado)



1.

Articulo 107

Los Estados miembros estableceran que todas las personas

ejerzan o hayan ejercido una actividad ante las autoridadgs
competentes deban guardar secreto profesional. Esto implicara gue

u8/279/CEE

rticulo 19

las informaciones confidenciales recibidas a titulo profesional n§80/390/CEE

podran ser divulgadas a ninguna persona o autoridad, salvo en virtyd

de disposiciones legales.

Articulo 25, aparts. 1y 2

(modificacion resultante

Lo dispuesto en el apartado 1 no impedira, sin embargo, a que lhge 87/345/CEE -

autoridades competentes de los diferentes Estados miembros

comuniquen las informaciones previstas por la presente Directivq

La informacién asi intercambiada estara cubierta por el secrel
profesional de rigor que deban guardar las personas que ejerzarn
hayan ejercido una actividad por cuenta de las autoridadq
competentes que reciban dichas informaciones.

Sin perjuicio de los casos regulados por el Derecho penal, I3
autoridades competentes que reciban la informacién a la que
refiere elcapitulo | del Titulo Ill, el capitulo | del Titulo V y el
Anexo |, en aplicacion del articuld06 podran utilizarla
Unicamente para el ejercicio de sus funciones o en el marco (
recursos administrativos o procedimientos jurisdiccionales relativg
a dicho ejercicio.

Hrticulo 1)
| $8/627/CEE

Articulo 14, aparts. 1y 2
S

$B0/390/CEE
;%\rticulo 25, apart. 3

(modificacion  resultante
&le 87/345/CEE -
SArticulo 1)

(adaptado)

La autoridad competente que, en virtud del apartado 2, recibe informaci¢®8/627/CEE
confidencial a la que seefiere el capitulo Il del Titulo IV , podra
utilizarla exclusivamente para el cumplimiento de su mision.
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TiTuLO VI
COMITE DE CONTACTO

Capitulo |

Composicidn, funcionamiento y funcion del Comité

Articulo 108

Se crea, adjunto a la Comisiéon, un Comité de contacto, en |
sucesivo denominado «Comitéx».

El Comité estara compuesto por personas destinadas por los Esta
miembros y por los representantes de la Comision. Estara presidi

por el representante de ésta Ultima. La Secretaria ser4 desempefj
por los servicios de la Comision

El Comité sera convocado por el Presidente, bien a iniciativa de es
ultimo, bien a instancia de la delegacion de un Estado miembrq
Establecera su reglamento interno

El Comité tendra por funcion:

a)

b)

c)

para las condiciones de admisién de valores mobiliarios a
cotizacion oficial, las condiciones de establecimiento, de
control y de difusion de prospectos a publicar para la
admision y la informacion periédica a publicar por las
sociedades cuyas acciones son admitidagacilitar, sin
perjuicio de lo dispuesto en los articulos 226 y 227 del
Tratado, una aplicacion armonizada de la presente Directivi
mediante una concertacion regular referida a los problemd
concretos que plantee su aplicacion y respecto de los cual
se estime oportuno el intercambio de opinién;

D79/279/CEE
Articulo 20, apart. 1.a)

ﬂ(}sdaptado)

80/390/CEE

ra'}iculo 26, apart. 1.a)
(adaptado)
_682/121/CEE

Articulo 11, apart. 1.a)
(adaptado)

>o

7

PS

para la informacién a publicar en el momento de la
adquisicion y cesion de una participacion importante de
una sociedad cotizada en bolsgpermitir una concertacion
regular sobre los problemas concretos que pudiere plante
la aplicacion de la presente Directiva y para los que sé
consideren (tiles los intercambios de opiniones;

facilitar una concertacion entre los Estados miembrod
respecto:

i) de las condiciones y obligaciones mas rigurosas (@
suplementarias que, con arreglo articulo 8,
puedan exigirse a escala nacional;

de los complementos y mejoras del prospecto que las autoridad

88/627/CEE
Articulo 16 apart. 1.a)
h(adaptado)

79/279/CEE

Articulo 20 apart. 1.b)

p80/390/CEE

competentes tendran la facultad de exigir o recomendar a nivel nacional;

iii) de las obligaciones mas rigurosas o suplementaria
gue exijan, en su caso, con arreglo a los
articulos 71y 88 con objeto de conseguir que, en
Ultima instancia, converjan las obligaciones

impuestas en todos los Estados miembros, comp

arreglo a la letra g) del apartado 2 del articulo 44 del
Tratado;

Articulo 26 apart. 1.b)

82/121/CEE
Articulo 11 apart. 1.b)
88/627/CEE
Articulo 16 apart. 1.b)
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d) aconsejar a la Comision, si fuere necesario, respecto de 1¢9/279/CEE
complementos o modificaciones que deban introducirse en lartjculo 20, apart. 1.c)
presente Directiva; en particular, examinar las posibleg
modificaciones a losarticulos 71y 73a la vista de los
progresos realizados en el logro de la convergencia de 1gs30/390/CEE
obligaciones mencionadas enplinto iii) de la letra c), o Articulo 26, apart. 1.c)
respecto de las adaptaciones que deban efectuarse Co(édaptado)
arreglo alarticulo 109.

82/121/CEE

Articulo 11, apart. 1.c)
(adaptado)
88/627/CEE

Articulo 16, apart. 1 c)
(adaptado)

(adaptado)

El Comité no tendra por funcién evaluar el fundamento de las decision¢§9/279/CEE
adoptadas en los casos individuales por las autoridades competentes. Articulo 20 apart. 2
80/390/CEE

Articulo 26 apart. 2
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Capitulo Il
Adaptacién del importe de capitalizacion bursatil
Articulo 109

1. Con objeto de adaptar, en funcion de las exigencias de la situacip@9/279/CEE
economica, el importe minimo de capitalizacion bursatil previsiblg Articulo 21
fijado en elapartado 1 del Articulo 43, la Comisién sometera a la
consideracién del Comité un proyecto de medidas que debdffmodificacién resultante de

adoptarse. las Actas de Adhesion:

2. Se aplicard el procedimiento de reglamentacion previsto en gl de Grecia, (Anexo l, Ill €);
articulo 5 de la Decisién 1999/468/CE del Con&¥jsin perjuicio - de Espafia y de Portugal,
de lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 7 y en el articulo 8 de fgAnexo |, II, ¢)]
misma.

(adaptado)

3. El periodo previsto en el apartado 6 del articulo 5 de I

Decision 1999/468/CE queda fijado en tres meses.

10 pOL 184, de 17.7.1999, p. 23.
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TITULO VI
DISPOSICIONES FINALES
Articulo 110

Los Estados miembros comunicaran a la Comision el texto de Ig
principales disposiciones legales, reglamentarias o administrativas q
adopten en el ambito regulado por la presente Directiva.

s79/279/CEE
URrticulo 22, apart. 2
(adaptado)
80/390/CEE
Articulo 27, apart. 2
(adaptado)
82/121/CEE
Articulo 12, apart. 3
(adaptado)
88/627/CEE
Articulo 17, apart. 2
(adaptado)

Articulo 111

1. Quedan derogadas las Directivas 79/279/CEE, 80/390/CEE,

82/121/CEE y 88/627/CEE, tal y como resultan de las

modificaciones introducidas por los actos que figuran en la Parte A
del Anexo Il, sin perjuicio de las obligaciones de los Estados

miembros relativas a los plazos de transposicion que figuran en
Parte B del Anexo Il.

la

2. Las referencias hechas a las Directivas derogadas se entenderan

como hechas a la presente Directiva y se leeran de acuerdo con
cuadro de correspondencias que figura en el Anexo lll.

Articulo 112

el

La presente Directiva entrara en vigor el vigésimo dia de su publicacién en

el Diario Oficial de Las Comunidades Europeas.

Articulo 113

Los destinatarios de la presente Directiva seran los Estados miembros.

Hecho en Bruselas, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo

La Presidenta El presidente
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Anexo |

Esquemas de prospecto para la admision de valores mobiliarios a

la cotizacion oficial en una bolsa de valores

ESQUEMA A

ESQUEMA DE PROSPECTO PARA LA ADMISION DE ACCIONES A LA
COTIZACION OFICIAL EN UNA BOLSA DE VALORES

CAPITULO 1

Informaciones relativas a los responsables del prospecto y a la revisién de cuentas

1.1.

1.2.

1.3.

80/390/CEE

Anexo - Esquema A

Nombre y funciones de las personas fisicas o denominacion y sede de las perspnas

juridicas que asuman la responsabilidad del prospecto o, dado el caso,
determinadas partes de éste, con mencion de tales partes en este Ultimo caso.

Documento de los responsables citados en el punto 1.1 en el que se certifique
por lo que les consta y en relacion con la parte del prospecto de la que asume

de

jue,
HE!

responsabilidad, los datos son conformes con la realidad y no hay omisiones de] tal

naturaleza que alteren el contenido del prospecto.

Nombre, domicilio y cualificacion de los revisores legales de cuentas que,
conformidad con la legislacion nacional, hayan verificado las cuentas anuales
los tres Ultimos ejercicios.

He
de

Indicacién de que las cuentas anuales han sido verificadas. Si los informes que

certifican las cuentas anuales hubieran sido rechazados por los revisores legal
si incluyeran reservas, ese rechazo o esas reservas deberan ser reprodu
integramente haciendo constar el motivo.

Indicacién de otras informaciones que figuren en el prospecto y que hayan s
verificadas por los revisores.
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Informaciones relativas a la admision a cotizacion oficial y a las acciones objeto de

2.1

2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.
2.2.6.

2.2.7.

2.3.

2.3.0.

2.3.1.

2.3.2.

CAPITULO 2

esta admision

Indicacion de que se trata de una admision a cotizacion oficial de acciones ya|
circulacién, o de una admisién con el proposito de cobrarlas a través de la bolsaj

Informaciones relativas a las acciones cuya admisién a cotizacién oficial
solicita.

Indicaciéon de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de
cuales las acciones han sido o seran creadas y/o emitidas.

Naturaleza de la emisién e importe de ésta.

NUmero de acciones que han sido o seran creadas y/o emitidas, si ya hubiera
determinado.

En el caso de acciones emitidas con motivo de una operacion de fusion,
escision, de aportacion del conjunto o de una parte del patrimonio de una empre

80/390/CEE

Anexo - Esquema A

en

as

bido

de
sa,

de una oferta publica de canje o como contrapartida a otras aportaciones distijtas

del efectivo, indicacion de los lugares donde estén accesibles al publico |
documentos que indiquen los términos y condiciones de esas operaciones.

Descripcion sucinta de los derechos inherentes a las acciones, en especi
amplitud del derecho de voto, el derecho al reparto de beneficios y a
participacion en todo excedente en caso de liquidacion, asi como cualqu
privilegio.

Plazo de prescripcion de los dividendos e indicacion del beneficiario de eg
prescripcion.

Retenciones fiscales en origen sobre el rendimiento de las acciones deducidas
pais de origen y/o en el pais de cotizacion.

Indicacidn relativa a las retenciones en origen que eventualmente corran a ca
del emisor.

Régimen de circulacién de las acciones y eventuales restricciones a su |
negociacion, por ejemplo clausula de sindicacién.

Fecha de comienzo del disfrute.

Bolsas en las que la admision a cotizacion oficial es o sera solicitada, o ha ter
ya lugar.

Organismos financieros que, en el momento de la admision de las acciong
cotizacion oficial, aseguren el servicio financiero del emisor en el Estado miemb
donde dicha admision tenga lugar.

En la medida en que sean oportunas, informaciones relativas a la emision Y
colocacién publicas o privadas de las acciones cuya admision a cotizacion ofig
se solicite, cuando esta emision y esta colocacion hayan tenido lugar en los d
meses precedentes a la admisién.

Indicacidn del ejercicio del derecho preferente de los accionistas o de la limitac
o supresion de este derecho.

Indicacidn, si hubiera lugar, de las razones para la limitacién o la supresion de g
derecho; en estos casos, justificacion del precio de emisién cuando se trate de
emisién contra efectivo; indicacion de los beneficiarios si la limitacion o Ia
supresion del derecho preferente se hiciera en favor de determinadas personas

Importe total de la emision o de la colocacién publicas o privadas y nimero de
acciones emitidas o colocadas, por categorias si hubiera lugar.

Si la emisiéon o la colocaciéon publicas o privadas hubieran sido hechas o
hicieran simultdneamente en los mercados de diversos Estados y un tramo hul
sido o estuviera reservado a algunos de éstos, indicacién de los citados tramos.
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2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

2.3.9.

2.4,

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.
2.4.3.

244,

2.4.5.

Precio de suscripcion o de cesion, con indicacion del valor nominal o, a falta
éste, del valor contable o del importe referido al capital, de la prima de emision
eventualmente, del importe de los gastos puestos explicitamente a cargo
suscriptor o del comprador.

Modalidades de pago del precio, en especial en lo que se refiere a la liberacion
acciones no liberadas totalmente.

Modalidades de ejercicio del derecho preferente, negociabilidad de los derecho
suscripcion, destino de los derechos de suscripcion no ejercidos.

Periodo de apertura de la suscripcion o de la colocacién de las acciong

H@0/390/CEE
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indicacién de los organismos financieros encargados de recibir las suscripciofpes

del publico.

Modalidades y plazos de entrega de las acciones, creacién eventual de resgu
provisionales.

Indicacidn de las personas fisicas o juridicas que, frente al emisor, asuman o h
asumido en firme la emisién o garanticen su buen fin. Si la asuncion en firme o

garantia no se refiriese a la totalidad de la emision, indicacion de la parge

proporcional no cubierta.

Indicacion o evaluacién del importe global y/o del importe por accién de las carg
relativas a la operacion de emision, con mencion de las remuneraciones globg
de los intermediarios financieros, incluida la comisién o margen de asuncion
firme, la comisién de garantia, la comisién de colocacion o de despacho.

Importe neto, para el emisor, del producto de la emisién y asignacion previstal
éste, por ejemplo financiacion del programa de inversiones o fortalecimiento de|
situacion financiera del emisor.

Informaciones relativas a la admisién de las acciones a cotizacion oficial.

Descripcion de las acciones cuya admision a cotizacion oficial se solici
especialmente nimero de acciones y valor nominal por accién o, a falta de v4
nominal, valor contable o valor nominal global, denominacion exacta o categoria
cupones adjuntos.

Si se trata de una difusién a través de la bolsa, de acciones que todavia no circ|
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entre el publico, indicacion del namero de acciones puestas a disposicion gel

mercado y de su valor nominal o, a falta de éste, de su valor contable, o indicac
del valor nominal global y, dado el caso, indicacién del precio minimo de cesion.

Si se conocen, fechas en que las nuevas acciones seran cotizadas y negociada

Si se cotizan ya en una 0 mas bolsas acciones de la misma categoria, indicacid
estas bolsas.

Si acciones de la misma categoria no han sido todavia admitidas a cotiza

oficial pero son negociadas en uno o varios mercados reglamentados,

funcionamiento regular, reconocidos y abiertos, indicacion de estos mercados.

Indicacion para el Gltimo ejercicio y el ejercicio corriente:

a) ofertas publicas de compra o de canje efectuados por terceros sobre
acciones del emisor,

b) ofertas publicas de canje efectuadas por el emisor sobre las acciones|

otra sociedad.

Respecto a estas ofertas, mencién del precio o de las condiciones de canje
resultado.
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2.5.

3.1
3.1.0

3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.14
3.15

3.2.

3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

Si, simultaneamente o casi simultdneamente a la creaciéon de acciones objett&dh‘BQO/CEE

admisién a cotizacién oficial, fueran suscritas o colocadas de forma priva
acciones de la misma categoria, o fueran creadas acciones de otras categorias
su colocacion publica o privada, indicacién de la naturaleza de estas operacio
asi como del nimero y las caracteristicas de las acciones a que se refieran.

CAPITULO 3
Informaciones de caracter general relativas al emisor y su capital
Informaciones de caracter general relativas al emisor.

Denominacion, sede social y principal sede administrativa, si esta Ultima fug
diferente de la sede social.

Fecha de constitucion, duracion del emisor en el caso de que ésta no
indefinida.

Legislacion bajo la que actle el emisor y forma juridica que éste haya adoptadd
el marco de dicha legislacion.

Indicacion del objeto social y referencia al articulo de los estatutos donde
describa.

Indicacion del registro y nimero de inscripcion en el mismo.

Indicacion de los lugares donde puedan consultarse los documentos relativo
emisor y citados en el prospecto.

Informaciones de caracter general relativas al capital.

Importe del capital suscrito, nimero y categorias de las acciones que
representen, con mencion de sus principales caracteristicas.

Parte del capital suscrito todavia no liberado, con indicacion del nimero o d
valor nominal global y de la naturaleza de las acciones no liberadas totalmen
desglosadas si fuera preciso segln su grado de liberacion.

Cuando exista un capital autorizado pero no emitido o un compromiso
ampliacion de capital, especialmente en caso de empréstitos convertibles emiti
o de opciones de suscripciones concedidas, indicacion:

a) del importe de este capital autorizado o del compromiso, y de la eventy
expiracion de la autorizacion,

b) de las categorias de beneficiarios que tengan un derecho preferente par
suscripcion de estos tramos suplementarios de capital,

C) de las condiciones y modalidades de la emisién de acciong
correspondientes a estos tramos.

Si existieran participaciones no representativas del capital, mencion de su nanj
y de sus principales caracteristicas.

Importe de las obligaciones convertibles, canjeables o combinadas con recibo
depdsito arrants), mencion de las condiciones y modalidades de conversion, d
canje o de suscripcion.

Condiciones a las que los estatutos sometan las modificaciones del capital y dd
respectivos derechos de las diversas categorias de acciones, en la medida er]
sean mas restrictivas que las prescripciones legales.

Descripcion sucinta de las operaciones que, durante los tres Ultimos afios, h
modificado el importe del capital suscrito y/o el nimero y las categorias de |
acciones que lo representen.
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3.2.6. En la medida en que sean conocidas por el emisor, indicacién de las persqré3390/CEE

3.2.7.

3.2.8.

3.2.9.

4.1.
4.1.0.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.2.

fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, aislada o conjuntamente, ejerzg

puedan ejercer un control sobre el emisor, y mencion del importe de la fraccion
capital que tengan y que confiera derecho de voto.

Por control conjunto se entendera el control ejercido por varias sociedades o

n o
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por

varias personas, que hayan concluido entre ellas un acuerdo que pueda condudirles

a adoptar una politica comun frente al emisor.

En la medida en que sean conocidos por el emisor, indicaciéon de los accioni

tas

gue, directa o indirectamente, tengan un porcentaje de su capital, que los Estgddos

miembros no podran fijar en mas del 20%.

Si el emisor forma parte de un grupo de empresas, descripcién sucinta del grupo y

del lugar que ocupe.

Numero, valor contable y valor nominal o, a falta de este Gltimo, valor contable

e

las acciones propias adquiridas y tenidas en cartera por el emisor o por yna

sociedad en la que éste participa directa o indirectamente en mé@%edi estas
acciones no aparecieran por separado en el balance.

CAPITULO 4
Informaciones relativas a la actividad del emisor
Actividades principales del emisor.

Descripciéon de las principales actividades del emisor, con mencién de
principales categorias de productos vendidos y/o de servicios prestados.

Indicacion de nuevos productos y/o de nuevas actividades, cuando s
significativos.

as

an

Desglose del importe neto del volumen de negocios realizados durante los Ultinos

tres ejercicios, por categoria de actividad y por mercado geografico, en la med
en que, desde el punto de vista de la organizacion de la venta de los productos
la prestacion de los servicios correspondientes a las actividades ordinarias
emisor, estas categorias y mercados difieran entre si de forma considerable.

Ubicacién, importancia de los principales establecimientos del emisor
informaciones sucintas sobre las propiedades inmobiliarias. Por establecimie
principal se entendera cualquier establecimiento que intervenga en mas de un ]
en el volumen de negocios o en la produccion.

Para las actividades mineras, las actividades de extraccion de hidrocarburos
explotacion de canteras y otras actividades analogas, en la medida en que 1
significativas, descripcion de los yacimientos, estimacion de las resery
explotables econémicamente y duracion probable de esta explotacion.

Indicaciéon de la duraciéon y principales condiciones de las concesiones
explotacion y de las condiciones econdémicas de su explotacion.

Indicaciones relativas a los progresos de la puesta en explotacion.

Cuando las informaciones suministradas de conformidad con |
puntos 4.1.0 al 4.1.3 hayan sido influenciadas por acontecimientos excepciona,
se hara mencién de ello.

Informaciones sucintas sobre la eventual dependencia del emisor respectd
patentes y licencias, de contratos industriales, comerciales o financieros, o
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nuevos procesos de fabricacion, cuando estos factores revistan una importaficia

fundamental para la actividad o la rentabilidad del emisor.
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.
4.7.0.

4.7.1.

4.7.2.

Informaciones relativas al patrimonio, la situacion financiera y los resultados del

5.1
5.1.0.

5.1.1.

Indicaciones relativas a la politica de investigacion y de desarrollo de nuey
productos y procesos durante los tres Ultimos ejercicios, cuando estas indicacig
sean significativas.

Indicacion de cualquier litigio o arbitraje que pueda tener o haya tenido en
pasado reciente, una incidencia importante sobre la situacién financiera
emisor.

Indicacion de cualquier interrupcién de las actividades del emisor que pueda te
o haya tenido en un pasado reciente, una incidencia importante sobre su situa
financiera.

NUmero medio del personal empleado y su evolucidon durante los tres ultim
ejercicios, si esta evolucion fuera significativa y, si fuera posible, un desglose @
personal empleado segun las principales categorias de actividad.

Politica de inversiones.

Descripcién cuantitativa de las principales inversiones, incluidos los intereses
otras empresas, tales como acciones, participaciones, obligaciones, etc., realiz
durante los tres Gltimos ejercicios y en los meses ya transcurridos del ejercicio
Ccurso.

Indicaciones relativas a las principales inversiones en curso de realizaci
exclusion hecha de los intereses en curso de adquisicién en otras empresas.

Distribucion del volumen de estas inversiones en funcion de su ubicacién (inter
del pais y extranjero).

Modo de financiacion (autofinanciacion o no).

Indicaciones relativas a las principales inversiones futuras del emisor que ha|

sido objeto de compromisos en firme por parte de sus organos de direcci
exclusion hecha de los intereses que vayan a ser adquiridos en otras empresas

CAPITULO 5

emisor
Cuentas del emisor.

Balances y cuentas de pérdidas y ganancias referidos a los tres ultimos ejerci

establecidos por los érganos del emisor y presentados en forma de cud

comparativo. Anexo de las cuentas anuales del Ultimo ejercicio.

J:el
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En el momento de depositar el proyecto de prospecto ante las autoridages

competentes, no deberan haber transcurrido mas de dieciocho meses desde la
de cierre del ejercicio a que se refieran las Ultimas cuentas anuales publicadas.
autoridades competentes podran prorrogar este plazo en casos excepcionales.

Si el emisor estableciera solamente cuentas anuales consolidadas, las hara fi
en el prospecto de conformidad con el punto 5.1.0.

Si el emisor estableciera a la vez cuentas anuales no consolidadas y cue

anuales consolidadas, hara figurar en el prospecto estos dos tipos de cuentas
conformidad con el punto 5.1.0. No obstante, las autoridades competentes pod
permitir al emisor que haga figurar bien las cuentas anuales no consolidadas, I

las cuentas anuales consolidadas, siempre que las cuentas que no figure
aporten informaciones complementarias significativas.
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5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.2.

Cuando el emisor haga figurar en el prospecto sus cuentas anuales
consolidadas, el resultado del ejercicio por accion del emisor, procedente
actividades ordinarias, después de impuestos, de los tres Ultimos ejercicios.

Cuando el emisor haga figurar Unicamente en el prospecto las cuentas anu
consolidadas, indicara el resultado del ejercicio consolidado referido a cada una
sus acciones, de los tres ultimos ejercicios. Esta informacion se afiadira a
suministrada en virtud del parrafo precedente, cuando el emisor haga figu
igualmente en el prospecto sus cuentas anuales no consolidadas.

Si, durante el periodo de los tres ejercicios mencionados, el nimero de accio|
del emisor ha sido modificado, en especial mediante una ampliacién o u
reduccion de capital, un reagrupamiento o un fraccionamiento de las acciones
adaptaran los resultados por acciéon contemplados en el primer y segundo parr
para hacerlos comparables; en este caso se indicaran las formulas de adapta
utilizadas.

Importes del dividendo por accién de los tres Gltimos ejercicios, adaptados si fu
preciso para hacerlos comparables, de conformidad con el tercer parrafo
punto 5.1.2.

Cuando hayan transcurrido mas de nueve meses desde la fecha de cierrg
ejercicio a que se refieran las Ultimas cuentas anuales no consolidadas

80/390/CEE
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consolidadas publicadas, se insertara en el prospecto o se acompafiara a ést¢ una

situacion financiera provisional relativa a los seis primeros meses como minin
Debera hacerse constar si esa situacion provisional no ha sido verificada.

En el caso en que el emisor establezca cuentas anuales consolidadas,
autoridades competentes decidiran si la situacion financiera provisional debe o
presentarse de forma consolidada.

Cualquier modificacion significativa que haya tenido lugar después del cierre d
ultimo ejercicio o del establecimiento de la situacion financiera provisional, debe
ser descrita en una nota insertada en el prospecto o como anexo de éste.

Si las cuentas anuales no consolidadas o consolidadas, no son conformes co|
Directivas relativas a las cuentas anuales de las empresas y no ofrecen una im

fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisof

deberan suministrarse informaciones mas detalladas y/o complementarias.

Cuadro de los recursos y utilizacion de los fondos relativos a los tres Gltim
ejercicios.

Informaciones individuales, enumeradas a continuacion, relativas a las emprd

0.
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(adaptado)
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daglaptado)

en las que el emisor tenga una fraccién del capital que pueda tener una inciderjcia

considerable en la valorizacién de su patrimonio, de su situacion financiera o
sus resultados.

Las informaciones enumeradas a continuacién deberan ser facilitadas en todo

He

aso

de las empresas en las que el emisor tenga directa o indirectamente

participacion, si el valor contable de ésta representara al menos un 10% de
capitales propios o contribuyera al menos en un 10% al resultado neto del emi
0, si se tratara de un grupo, si el valor contable de esta participacién represen
al menos un 10% de los capitales propios consolidados o contribuyera al menog
un 10% al resultado neto consolidado del grupo.

No sera necesario facilitar las informaciones enumeradas a continuacion si
emisor probara que la participacion sélo tiene un caracter provisional.

Igualmente, las informaciones contempladas en las letras e) y f) podran
omitidas cuando la empresa participada no publique cuentas anuales.
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5.3.

Los Estados miembros podran autorizar a las autoridades competentes para|@#390/CEE
permitan que las informaciones previstas en las letras d) a la j) sean omitidas si|l
cuentas anuales de las empresas participadas estuvieran consolidadas en
cuentas anuales del grupo, o si el valor atribuible a la participacion segun |el
método de la equivalencia se publicara en las cuentas anuales, siempre qug, a
juicio de las autoridades competentes, la omision de estas informaciones no pugda
inducir a error al publico acerca de los hechos y las circunstancias cujo
conocimiento es esencial para la valoracion del titulo de que se trate.

%'sggxo - Esquema A

Las informaciones contempladas en las letras g) y j) pueden ser omitidas si |as
autoridades competentes estimaren que tal omisién no induce a error a jJos
inversores.

Lista de las informaciones:

a) denominacion y sede social de la empresa;

b) sector de actividad;

C) fraccion del capital que tiene;

d) capital suscrito;

e) reservas;

f) resultado del Udltimo ejercicio procedente de las actividades ordinariap,
después de impuestos;

0) valor al que el emisor contabiliza las acciones o participaciones que tieng},

h) importe que queda por liberar sobre las acciones o participaciones que
tiene;

i) importe de los dividendos percibidos durante el Ultimo ejercicio en razop
de las acciones o participaciones que tiene;

)] importe de los créditos y de las deudas del emisor respecto de la empresp.

Informaciones individuales relativas a las empresas no contempladas en| el
punto 5.2y en las que el emisor detentara al menos un 10% del capital. Esfas
informaciones podran ser omitidas cuando so6lo tengan un interés desdefigble
respecto al objeto establecido eradiiculo 21 de la presente Directiva:

a) denominacion y sede social de la empresa;

b) fraccion del capital que se tiene.
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5.4.

5.5.

5.6.

6.1.

6.2.
6.2.0.

6.2.1.

Cuando el prospecto comprenda las cuentas anuales consolidadas:

a) indicacion de los principios de consolidacién aplicados. Estos principios
describirdn explicitamente cuando el Estado miembro carezca
legislacion en lo que respecta a la consolidacion de las cuentas anuale

cuando estos principios no se ajusten a dicha legislacién o a un métog

80/390/CEE
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comUnmente aceptado y en uso en el Estado miembro en que esté situada u

opere la bolsa donde se haya solicitado la admision a cotizacion oficial;

b) indicacion de la denominacion y de la sede social de las empres

comprendidas en la consolidacion, si esta informacion fuera importan

para la valoracion del patrimonio, de la situacion financiera o de Io'ls
o

resultados del emisor. Sera suficiente distinguirlas mediante un sig
grafico en la lista de las empresas para las que estén previst
informaciones en el punto 5.2;

C) para cada una de las empresas contempladas en la letra b), indicacién:

i) de la cuota de los intereses del conjunto de terceros, si las cuent
anuales estuvieran consolidadas globalmente,

de la cuota de la consolidacién calculada sobre la base de Iq
intereses, si ésta hubiera sido efectuada sobre una b3
proporcional.

i)

Cuando el emisor sea una empresa dominante que forma un grupo con una o V.
empresas dependientes, las informaciones previstas en los capitulos4y7s
suministradas por el emisor y por el grupo.

Las autoridades competentes podran permitir que éstas informaciones s

RS
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suministradas Unicamente por el emisor o Unicamente por el grupo, siempre que

las informaciones no presentadas no sean significativas.

Si algunas informaciones previstas en el presente esquema fueran facilitadas e
cuentas anuales suministradas en virtud del presente capitulo, no sera nece
repetirlas.

CAPITULO 6
Informaciones relativas a la administracion, la direccion y la inspeccion

Nombre, direccién y funciones en la sociedad emisora de las siguientes perso
con mencién de las principales actividades que éstas ejerzan fuera de di
sociedad, cuando estas actividades sean significativas en relacion con ella:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de direccién o de inspecciory;

b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria [
acciones;

C) fundadores, si se trata de una sociedad fundada desde hace menos de

afos.
Intereses de los cargos directivos en la sociedad emisora.

Remuneraciones y ventajas en especie atribuidas en el tltimo ejercicio cerrado
cualquier titulo, por gastos generales o por cuenta de reparto de beneficios, a
miembros de los 6rganos de administracion, de direccion o de inspeccion; eq
importes seran globalizados para cada categoria de érganos.

Importe global de las remuneraciones y ventajas en especie atribuidas al conjy
de los miembros de los 6rganos de administracion, de direccion o de inspecc
del emisor, por el conjunto de las empresas de él dependientes y con las cu
forma un grupo.

Numero total de acciones del emisor que tiene el conjunto de los miembros de
6rganos de administracion, de direccidn o de inspeccién, y opciones que les ha
sido conferidas sobre las acciones del emisor.

(adaptado)
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6.2.2.

6.2.3.

6.3.

Informaciones relativas a la evolucion reciente y las perspectivas del emisor

7.1.

7.2.

Informaciones sobre la naturaleza y la amplitud de los intereses de los miemiJr88/390/CEE

de los oOrganos de administracion, de direccibn o de inspeccion, en Ips

transacciones no habituales por su caracter o sus condiciones, efectuados p
emisor — tales como compras al margen de la actividad normal, adquisicién
cesion de elementos del activo inmovilizado — durante el dltimo ejercicio

ABkxo - Esquema A
0

durante el ejercicio corriente. Cuando dichas transacciones no habituales hayan
sido estipuladas durante ejercicios anteriores pero no hayan sido definitivamepte
concluidas, serd igualmente necesario facilitar informaciones sobre takes

transacciones.

Indicacion global de todos los préstamos todavia en curso concedidos por el enfisor
a las personas relacionadas en la letra a) del punto 6.1, asi como de las garafptias

constituidas por el emisor a favor de éstas.
Mencién de los esquemas de participacion del personal en el capital del emisor

CAPITULO 7

Salvo excepcion concedida por las autoridades competentes, indicaciohes

generales relativas a la evolucién de los negocios del emisor después del cierre
ejercicio a que se refieran las Ultimas cuentas anuales publicadas y, en particulg

del

=

a

a) las tendencias recientes mas significativas en la evolucion de
produccion, las ventas, las existencias y el volumen de la cartera {le
pedidos,

b) las tendencias recientes en la evolucion de los costes y precios de venta,

Salvo excepcién concedida por las autoridades competentes, indicaciones rela
a las perspectivas del emisor al menos para el ejercicio corriente.
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ESQUEMA DE PROSPECTO PARA LA ADMISION DE OBLIGACIONES A LA

Informaciones relativas a los responsables del prospecto y a la revisién de cuentas

1.1.

1.2

1.3.

Informaciones relativas al empréstito y a la admision de obligaciones a cotizacion

2.1

2.1.0.

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

ESQUEMA B

COTIZACION OFICIAL EN UNA BOLSA DE VALORES

CAPITULO 1

Nombre y funciones de las personas fisicas o0 denominacion y sede de las pers|
juridicas que asuman la responsabilidad del prospecto o, dado el caso,
determinadas partes de éste, con mencion de tales partes en este Ultimo caso.

Documento de los responsables citados en el punto 1.1 en el que se certifique

por lo que les consta y en relacion con la parte del prospecto de la que asume
responsabilidad, los datos son conformes con la realidad y no hay omisiones d¢g
naturaleza que alteren el contenido del prospecto.

Nombre, domicilio y cualificacion de los revisores legales de cuentas que,
conformidad con la legislacion nacional, hayan verificado las cuentas anuales
los tres Ultimos ejercicios.

80/390/CEE
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Indicacién de que las cuentas anuales han sido verificadas. Si los informes que

certifican las cuentas anuales hubieran sido rechazados por los revisores legal
si incluyeran reservas, ese rechazo o esas reservas deberan ser reprodu
integramente haciendo constar el motivo.

Indicacién de otras informaciones que figuren en el prospecto y que hayan s
verificadas por los revisores.

CAPITULO 2

oficial
Condiciones del empréstito.

Importe nominal del empréstito; si este importe no esta fijado, debe
mencionarse.

Naturaleza, nimero y numeracion de las obligaciones e importe de los cupones.
Excepto en casos de emisiones continuas, precio de emisiéon y de reembolso |
nominal; si estan previstos varios tipos de interés, indicacion de las condiciones

modificacion.

Modalidades de concesién de otras ventajas de cualquier naturaleza; métod
célculo de esas ventajas.

Retenciones fiscales en origen sobre el rendimiento de las obligaciones, dedud
en el pais de origen y/o en el pais de cotizacion.

Indicacidn relativa a las retenciones en origen que eventualmente corran a ca
del emisor.

Modalidades de amortizacién del empréstito, incluidos los procedimientos
reembolso.

BS 0
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2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.
2.2.6.

2.3.

2.3.0.

2.3.1.

2.3.2.

Organismos financieros que, en el momento de la admision de las obligacione
cotizacion oficial, aseguren el servicio financiero del emisor en el Estadqd
miembro donde dicha admisidn tenga lugar.

Moneda del empréstito; si el empréstito estuviera expresado en unidades
cuenta, estatuto contractual de estas Ultimas; opcién de cambio.

Plazos:

a) duracién del empréstito, eventuales vencimientos intercalados;

b) fecha del comienzo del disfrute y vencimiento de los intereses;

C) plazo de prescripcion de los intereses y del capital;

d) modalidades y plazos de entrega de las obligaciones, creacién eventual
resguardos provisionales.

Excepto para las emisiones continuas, indicacion del tipo de rendimiento.

método de calculo de este tipo se precisara de forma resumida.
Informaciones de tipo juridico.

Indicacion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de
cuales las obligaciones han sido o seran creadas y/o emitidas.

Naturaleza de la emisién e importe de ésta.

NUimero de obligaciones que han sido creadas y/o emitidas, si ya ha sid
determinado.

&0/390/CEE
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de

Naturaleza y alcance de las garantias, seguridades y compromisos destinadgs a

asegurar el buen fin del empréstito, es decir, el reembolso de las obligaciones vy
pago de los intereses.

Indicacion de los lugares donde el publico podra acceder a los textos de I¢s

contratos relativos a dichas garantias, seguridades y compromisos.

Organizacion ddrusteeso de cualquier otra representacién de la masa de
obligacionistas.

Nombre y funciones o denominacion y sede del representante de |Id
obligacionistas, principales condiciones de esta representacion, especialme
condiciones de sustitucion del representante.

Indicacion de los lugares donde el publico podra acceder a los textos de I¢s

contratos relativos a estos modos de representacion.

Mencién de las clausulas de subordinacion del empréstito respecto de ot
deudas del emisor ya contraidas o futuras.

Indicacion de la legislacion bajo la cual hayan sido creadas las obligaciones y
los tribunales competentes en caso de litigio.

Indicacidn de si las obligaciones son nominativas o al portador.

Eventuales restricciones impuestas por las condiciones de emisién a la lik
negociacion de las obligaciones.

Informaciones relativas a la admisién de las obligaciones a cotizacion oficial.

Bolsas en las que la admisién a cotizacion oficial sea o sera solicitada, o ya ha
tenido lugar.

Indicacion de las personas fisicas o juridicas que, frente al emisor, asumer
hayan asumido en firme la emisién, o garanticen su buen fin. Si la asuncién ¢
firme o la garantia no se refiere a la totalidad de la emision, mencion de la par
proporcional no cubierta.

Si la emision o la colocacion publicas o privadas han sido efectuadas o
efectlan simultaneamente en los mercados de diversos Estados, y un tramo
sido y esta reservado a algunos de éstos, indicacion de los citados tramos.
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2.3.3.

2.3.4.

2.4,

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.
2.45.

2.4.6.

3.1

3.1.0.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.
3.1.5.

3.2.

3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

Si obligaciones de la misma categoria se cotizan ya en una o varias bol
indicacién de estas bolsas.

Si obligaciones de la misma categoria no han sido todavia admitidas a cotiza
oficial pero son negociadas en uno o varios mercados reglamentados,
funcionamiento regular, reconocidos y abiertos, indicacion de estos mercados.

Informaciones relativas a la emision, si ésta es concomitante con la admisio
cotizacion oficial, o si ha tenido lugar en los tres meses precedentes a ésta.

Modalidades de ejercicio del derecho preferente, negociabilidad de los derecho
suscripcion, destino de los derechos de suscripcion no ejercidos.

Modalidades de pago del precio de suscripcion o de compra.

Excepto para las emisiones continuas de obligaciones, periodo de apertura d
suscripcion o de la colocacion de las obligaciones, e indicacion de las eventud
posibilidades de cierre anticipado.

Indicacion de los organismos financieros encargados de recibir las suscripcig
del publico.

Mencidn, si es necesario, de que las suscripciones son susceptibles de reducci
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Excepto para las emisiones continuas de obligaciones, indicacion del producto fpeto

del empréstito.
Finalidad de la emisién y asignacion prevista para su producto.
CAPITULO 3
Informaciones de caracter general relativas al emisor y su capital
Informaciones de caracter general relativas al emisor.

Denominacion, sede social y principal sede administrativa, si esta Ultima fug
diferente de la sede social.

Fecha de constitucion, duracion del emisor en el caso de que ésta no
indefinida.

Legislacion bajo la que actte el emisor y forma juridica que éste haya adoptadq
el marco de dicha legislacion.

Indicaciéon del objeto social y referencia al articulo de los estatutos donde
describa.

Indicacion del registro y nimero de inscripcion en el mismo.

Indicacion de los lugares donde puedan consultarse los documentos relativo
emisor y citados en el prospecto.

Informaciones de caracter general relativas al capital.

Importe del capital suscrito, nimero y categorias de los titulos que lo represen
con mencién de sus principales caracteristicas.

Parte del capital suscrito todavia no liberado, con indicacion del nimero o d
valor nominal global y de la naturaleza de los titulos no liberados totalment
desglosados si fuera preciso segun su grado de liberacion.

Importe de las obligaciones convertibles, canjeables o combinadas con recibq
depdsito warrants) con mencién de las condiciones y modalidades de conversio
de canje o de suscripcion.

h
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Si el emisor forma parte de un grupo de empresas, descripcién sucinta del grupo y

del lugar que ocupa en él.
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3.2.3.

4.1.
4.1.0.

4.1.1.
4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.2.

4.3.

4.4.
4.4.0.

4.4.1.

4.4.2.

Numero, valor contable y valor nominal o, a falta de éste ultimo, valor contable

las acciones propias adquiridas y tenidas en cartera por el emisor o por yn

sociedad en la que éste participe directa o indirectamente en mas del 50%, si e
acciones no aparecen por separado en el balance y representan un porce
significativo del capital suscrito.

CAPITULO 4
Informaciones relativas a la actividad del emisor
Principales actividades del emisor.

Descripcion de las principales actividades del emisor, con menciéon de
principales categorias de productos vendidos y/o de servicios prestados.

Indicacion de nuevos productos y/o de nuevas actividades, cuando s
significativos.

Importe neto del volumen de negocios realizado durante los dos Ultimos ejercici(

Ubicacién, importancia de los principales establecimientos del emisor
informaciones sucintas sobre las propiedades inmobiliarias. Por establecimie
principal se entiende cualquier establecimiento que intervenga en mas de un 1
en el volumen de negocios o en la produccion.

Para las actividades mineras, las actividades de extraccion de hidrocarburos
explotacion de canteras y otras actividades analogas, en la medida en que 1
significativas, descripcion de los yacimientos, estimacion de las resery
explotables econémicamente y duracion probable de esta explotacion.

Indicaciéon de la duraciéon y principales condiciones de las concesiones
explotacion y de las condiciones econémicas de su explotacion.

Indicaciones relativas a los procesos de la puesta en explotacion.

Cuando las informaciones suministradas de conformidad con |
puntos 4.1.0 al 4.1.3 hayan sido influenciadas por acontecimientos excepciona
se hara mencién de ello.

Informaciones sucintas sobre la eventual dependencia del emisor respectd
patentes y licencias, de contratos industriales, comerciales o financieros, o

180/390/CEE
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nuevos procesos de fabricacion, cuando estos factores revistan una importaficia

fundamental para la actividad o la rentabilidad del emisor.

Indicacion de cualquier litigio o arbitraje que pueda tener o haya tenido en

n

pasado reciente, una incidencia importante sobre la situacion financiera glel

emisor.
Politica de inversiones.

Descripcion cuantitativa de las principales inversiones, incluidos los intereses
otras empresas, tales como acciones, participaciones, obligaciones, etc., realiz
durante los tres ultimos ejercicios y en los meses ya transcurridos del ejerci
corriente.

Indicaciones relativas a las principales inversiones en curso de realizacip

exclusion hecha de los intereses en curso de adquisicién en otras empresas.

Distribucion del volumen de estas inversiones en funcion de su ubicacién (inter
del pais y extranjero).

Modo de financiacion (autofinanciacion o no).

Indicaciones relativas a las principales inversiones futuras del emisor que ha|
sido objeto de compromisos en firme por parte de sus organos de direcci
exclusion hecha de los intereses que vayan a ser adquiridos en otras empresas

en
hdas
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Informaciones relativas al patrimonio, la situacion financiera y los resultados del

5.1
5.1.0.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

CAPITULO 5

emisor
Cuentas del emisor.

Balances y cuentas de pérdidas y ganancias referidos a los dos ultimos ejerci

80/390/CEE
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ios,

establecidos por los érganos del emisor y presentados en forma de cuafro

comparativo. Anexo de las cuentas anuales del Ultimo ejercicio.

En el momento de depositar el proyecto de prospecto ante las autoridages

competentes, no deberan haber transcurrido mas de dieciocho meses desde la
de cierre del ejercicio a que se refieran las Ultimas cuentas anuales publicadas.
autoridades competentes podran prorrogar este plazo en casos excepcionales.

Si el emisor estableciera solamente cuentas anuales consolidadas, las hara fi
en el prospecto de conformidad con el punto 5.1.0.

echa
Las

hurar

Si el emisor estableciera a la vez cuentas anuales no consolidadas y cueptas

anuales consolidadas, hara figurar en el prospecto estos dos tipos de cuentas
conformidad con el punto 5.1.0. No obstante, las autoridades competentes pod
permitir al emisor que haga figurar bien las cuentas anuales no consolidadas, I
las cuentas anuales consolidadas, siempre que las cuentas que no figuren
aporten informaciones complementarias significativas.

Cuando hayan transcurrido mas de nueve meses desde la fecha de cierrd
ejercicio a que se refieren las Ultimas cuentas anuales no consolidadas

, de
ran
ien
no

del

/0

consolidadas publicadas, se insertara en el prospecto o se acompafiara a ést¢ una

situacion financiera provisional relativa a los seis primeros meses como minin
Debera hacerse constar si esa situacion provisional ha sido verificada.

En el caso en que el emisor establezca cuentas anuales consolidadas,
autoridades competentes decidiran si la situacion financiera provisional debe o
presentarse de forma consolidada.

Cualquier modificacion significativa que haya tenido lugar después del cierre d
ultimo ejercicio o del establecimiento de la situacion financiera provisional, debe
ser descrita en una nota insertada en el prospecto o como anexo de éste.

Si las cuentas anuales no consolidadas o consolidadas no son conformes co
Directivas relativas a las cuentas anuales de las empresas y no ofrecen una im

fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisof

deberan suministrarse informaciones mas detalladas y/o complementarias.

0.
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Indicacion con la fecha mas reciente posible (que ha de ser precisada), ep la

medida en que sean significativos:

del importe global de los empréstitos en obligaciones pendientes
reembolso, con desglose de empréstitos garantizados (mediante garar
efectivas o de otro tipo, por el emisor o por terceros) y empréstitos n
garantizados,

a)

b) del importe global de todos los demas empréstitos y deudas, con desgl
de empréstitos y deudas garantizadas y empréstitos y deudas

garantizados,

C) del importe global de los compromisos condicionales.

En ausencia de dichos empréstitos, deudas o compromisos, se insertard
el prospecto una declaracion negativa apropiada.

Si el emisor estableciera cuentas anuales consolidadas, se aplicarg
punto 5.1.1.

Por regla general, no se tendran en cuenta los compromisos en
sociedades en el interior de un grupo; en casos de necesidad, se hara
declaracion a este respecto.

e
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5.1.5. Cuadro de los recursos y utilizacién de los fondos relativos a los tres ultim

5.2.

ejercicios.

Informaciones individuales, enumeradas a continuacion, relativas a las emprds

en las que el emisor tenga una fraccion del capital que pueda tener una inciden
considerable en la valoracion de su patrimonio, de su situacion financiera o de
resultados.

p30/390/CEE
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Las informaciones enumeradas a continuacién deberan ser facilitadas en todo ¢aso

de las empresas en las que el emisor tenga directa o indirectamente
participacion, si el valor contable de ésta representase al menos un 10% de
capitales propios o contribuyera al menos en un 10% al resultado neto del emi

na
los
or

0, si se tratara de un grupo, si el valor contable de esta participacion represenfase

al menos un 10% de los capitales propios consolidados o contribuyese al menog
un 10% al resultado neto consolidado del grupo.

No sera necesario facilitar las informaciones enumeradas a continuacion si
emisor probara que la participacion sélo tiene un caracter provisional.

Igualmente, las informaciones contempladas en las letras e) y f) podran
omitidas cuando la empresa participada no publique cuentas anuales.

Los Estados miembros podran autorizar a las autoridades competentes para
permitan que las informaciones previstas en las letras d) a la h) sean omitidag

en

el

er

las cuentas anuales de las empresas participadas estuvieran consolidadas en las

cuentas anuales del grupo o si el valor atribuible a la participacion segun |el

método de la equivalencia se publicara en las cuentas anuales, siempre quf, a
juicio de las autoridades competentes, la omision de estas informaciones no pugda

inducir a error al publico acerca de los hechos y las circunstancias cu
conocimiento es esencial para la valoracion del titulo de que se trate.

Lista de las informaciones:

a) denominacion y sede social de la empresa;

b) sector de actividad;

C) fraccion del capital que tiene;

d) capital suscrito;

e) reservas;

f) resultado del Ultimo ejercicio procedente de las actividades ordinariap,
después de impuestos;

0) importe que queda por liberar sobre las acciones o participaciones gue
tiene;

h) importe de los dividendos percibidos durante el Gltimo ejercicio en razdn

de las acciones o participaciones que tiene.
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5.3.  Cuando el prospecto comprenda las cuentas anuales consolidadas: 80/390/CEE

a) Indicacion de los principios de consolidacion aplicados. Estos principios
describiran explicitamente cuando el Estado miembro carezca
legislacion en lo que respecta a la consolidaciéon de las cuentas anuale$, o
cuando estos principios no se ajusten a dicha legislacion o a un método
comUnmente aceptado y en uso en el Estado miembro en que esté situada u
opere la bolsa donde se haya solicitado la admision a cotizacion oficial;

dénexo - Esquema B

b) indicacion de la denominacion y de la sede social de las empresps
comprendidas en la consolidacion, si esta informacién es importante pgdra
la valoracién del patrimonio, de la situacion financiera o de los resultadds
del emisor. Seréa suficiente distinguirlas mediante un signo grafico en fa
lista de las empresas para las que estan previstas informaciones er] el
punto 5.2;

) para cada una de las empresas contempladas en la letra b), indicacion:

i) de la cuota de los intereses del conjunto de terceros, si las cuentas
anuales estuvieran consolidadas globalmente,

i) de la cuota de consolidacién calculada sobre la base de Ids
intereses, si ésta hubiera sido efectuada sobre una bake
proporcional.

5.4. Cuando el emisor sea una empresa dominante que forma un grupo con una o vrias
empresas dependientes, las informaciones previstas en los capitulos 4y 7 s¢ran
suministradas por el emisor y por el grupo.

Las autoridades competentes podran permitir que estas informaciones span
suministradas Unicamente por el emisor o Unicamente por el grupo, siempre q'fgda tado)
las informaciones no presentadas no sean significativas. P

5.5.  Sialgunas informaciones previstas en el presente esquema fueran facilitadas e las
cuentas anuales suministradas en virtud del presente capitulo, no sera necesario
repetirlas.

CAPITULO 6
Informaciones relativas a la administracion, la direccion y la inspeccion

6.1. Nombre, direccién y funciones en la sociedad emisora de las siguientes persopas,
con mencién de las principales actividades que éstas ejerzan fuera de digha
sociedad, cuando estas actividades sean significativas en relacion con ella:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de direccién o de inspeccior],
b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria gor
acciones.
CAPITULO 7

Informaciones relativas a la evolucion reciente y las perspectivas del emisor

7.1. Salvo excepcion concedida por las autoridades competentes, indicaciohes
generales relativas a la evolucién de los negocios del emisor después del cierrejdel
ejercicio a que se refieran las Ultimas cuentas publicadas y, en particular:

a) las tendencias recientes mas significativas en la evoluciéon de |a
produccion, las ventas, las existencias y el volumen de la cartera {le
pedidos,

y
b) las tendencias recientes en la evolucién de los costes y precios de venta,

7.2.  Salvo excepcion concedida por las autoridades competentes, indicaciones relafivas
a las perspectivas del emisor al menos para el ejercicio corriente.
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REPRESENTATIVOS DE ACCIONES A COTIZACION OFICIAL EN UNA BOLSA DE

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

ESQUEMA C
ESQUEMA DE PROSPECTO PARA LA ADMISION DE CERTIFICADOS
VALORES
CAPITULO 1
Informaciones relativas al emisor

Denominacién, sede social y principal sede administrativa, si ésta Ultima fue
diferente de la sede social.

Fecha de constitucién, duracion del emisor en el caso de que ésta no
indefinida.

Legislacién bajo la que actle el emisor y forma juridica que éste haya adoptadd
el marco de dicha legislacion.

Importe del capital suscrito, nimero y categoria de los titulos que lo represent
con mencién de sus principales caracteristicas.

Parte del capital suscrito todavia no liberado, con indicacion del nimero o d
valor nominal global y de la naturaleza de los titulos no liberados totalment
desglosados si fuera preciso segun su grado de liberacion.

Indicacion de los principales tenedores del capital.
Nombre, direccién y funciones ante la sociedad emisora de las siguientes persg

con mencién de las principales actividades que éstas ejerzan fuera de di
sociedad, cuando esas actividades sean significativas en relacion con ésta:

a) miembros de los 6rganos de administracion, de direccién o de inspecciory;
b) socios comanditarios, si se trata de una sociedad comanditaria [
acciones.

Objeto social. Si la emision de certificados representativos de acciones
constituye el Unico objeto social, se indicaran las caracteristicas de las ot
actividades separando aquellas que tengan un caracter puramente fiduciario.

Resumen de las cuentas anuales referidas al Gltimo ejercicio cerrado.

Cuando han transcurrido mas de nueve meses desde la fecha de cierre del ejer
a que se refieren las Ultimas cuentas anuales no consolidadas y/o consolida
publicadas, se insertara en el prospecto o se acompafiara a éste una situa
financiera provisional relativa a los seis primeros meses como minimo. Debg
hacerse constar si esta situacién provisional no ha sido verificada.

En el caso en que el emisor establezca cuentas anuales consolidadas,
autoridades competentes decidiran si la situacién financiera provisional debe o
ser presentada de forma consolidada.

Cualquier modificacion significativa que haya tenido lugar después del cierre d
ultimo ejercicio o del establecimiento de la situacion financiera provisional, debe
ser descrita en una nota insertada en el prospecto o como anexo de éste.

80/390/CEE
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2.1

2.1.0.

2.1.1.

2.1.2.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

CAPITULO 2
Informaciones relativas a los certificados
Estatuto juridico.

Indicacién de las normas de emisiéon de los certificados, con mencion de la fech
del lugar de su publicacion.

Ejercicios y beneficios de los derechos inherentes a los titulos originales,
y medidas previstas para la obtencion de instrucciones de los tenedores

certificados, asi como derecho al reparto de beneficios y al superavit
liquidacién.

especial derecho de voto, modalidades de ejercicio por el emisor de los certificans

Garantias bancarias u otras inherentes a los certificados y destinadas a asegu
buen fin de las obligaciones del emisor.

Facultad de obtener la conversion de los certificados en titulos originales
modalidades de esta conversion.

Importe de las comisiones y gastos a cargo del tenedor relativos a:

a) la emisién de los certificados,

b) el pago de los cupones,

C) la creacion de certificados adicionales,

d) el canje de certificados por titulos originales.

Negociabilidad de los certificados:

a) bolsas en las que la admisién a cotizacion oficial sea o sera solicitada, o
haya tenido lugar;

b) eventuales limitaciones a la libre negociabilidad de los certificados.
Informaciones suplementarias para la admisién a cotizacién oficial:

a) si se trata de una difusion a través de la bolsa, nimero de certificad
puestos a disposicion del mercado y/o valor nominal global; precio minim
de cesion, si ha sido fijado;

b) fecha en que seran cotizados los nuevos certificados, si se conoce.

Indicacion del régimen fiscal relativo a todos los eventuales impuestos y tasal
cargo de los tenedores y percibidos en los paises de emision de los certificados.

Indicacion de la legislacién bajo la que los certificados hayan sido creados y de
tribunales competentes en caso de litigio.

80/390/CEE

Anexo - Esquema C
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Anexo ll, Parte A

Directivas derogadas,

junto con sus sucesivas modificaciones

Directiva 79/279/CEE del Consejo
Directiva 82/148/CEE del Consejo

Directiva 88/627/CEE del Consejo

Directiva 80/390/CEE del Consejo
Directiva 82/148/CEE del Consejo
Directiva 87/345/CEE del Consejo

Directiva 90/211/CEE del Consejo

Directiva 94/18/CE del Parlamento Europeo y del Consejo

Directiva 82/121/CEE del Consejo

Directiva 88/627/CEE del Consejo

(contempladas en el articulo 111)
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(DO L 66, de 16.3.1979, p. 21)
(DO L 62, de 5.3.1982, p. 22)

(DO L 348, de 17.12.1988, p. 62)

(DO L 100, de 17.4.1980, p. 1)
(DO L 62, de 5.3.1982, p. 22)

(DO L 185, de 4.7.1987, p. 81)
(DO L112, de 3.5.1990, p. 24)

(DO L 135, de 31.5.1994, p. 1)

(DO L 48, de 20.2.1982, p. 26)

(DO L 348, de 17.12.1988, p. 62)



Anexo I, Parte B
Plazos de transposicion a drecho nacional

(contemplados en el articulo 111)

Directiva Fecha limite de transposicion
79/279/CEE 8 de marzo de 1981"
80/390/CEE 19 de septiembre de 1982
82/121/CEE 30 de junio de 1983
82/148/CEE
87/345/CEE 1 de enero de 1990

1 de enero de 1991 para Espafia

88/627/CEE 1 de enero de 1992 para Portugal
90/211/CEE 1 de enero de 1991
94/18/CEE 17 de abril de 1991

1 8.3.1982 para los Estados miembros que introdujesen simultdneamente las Directivas 79/279/CEE y

80/390/CEE.

30.6.1983 para los Estados miembros que introdujesen simultaneamente las Directivas 79/279/CEE,
80/390/CEE y 82/121/CEE.

Fecha limite de aplicacion 30.6.1986.

12

13
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ANEXO Il

CUADRO DE CORRESPONDENCIAS

Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEH

Art. 1 a)
Art. 1 b) frase introductoria

Art. 1 b) i) eii)
Art. 1 c) frase introductoria

Art1c)i) eii)
Art. 1 .d)
Art. 1 e)
Art. 11)
Art. 1 g)

Art. 1 h)

Art. 2 a) frase introductoria

Art. 2a) Primer y segundo guion

Art. 2 b)

Art. 2 ¢)
Art. 2 a) frase introductoria

Art. 2a) Primer y segundo gu

Art. 2 e)
Art. 2 b)
Art. 2 1)

Art. 2 d)

Art. 2 g)

6n

Art.1 apart. 2 segundo pérrafo frase introducto

Art. 1 apart. 2 segundo
parrafo primer y segundo guion

a

Art. 2 apart. 1
Art. 2 apart. 2 frase introductoria

Art. 2 apart. 2a) y b)

Art. 1 apart. 1

1 Art. 1 apart. 2 frase introductoria
Art. 1 apart. 2 primer y segundo gui6
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEH

Art. 3 apart. 1
Art. 3 apart. 2 frase introductoria
Art. 3 apart. 2a) yb)

L

Art. 1 apart. 1
Art. 1 apart. 2 frase introductoria
Art. 1 apart. 2 primer y segundo gui6

h

Art. 4 apart. 1
Art. 4 apart. 2
Art. 4 apart. 3

Art. 1 apart. 1
Art. 1 apart. 2 primer pérrafd
Art. 1 apart. 3

Art. 5a) yb) Art. 3 primer y segundo guior
Art. 6 Art. 4
Art. 7 Art.6
Art.8 Art. 5
Art. 9 Art. 7
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEH

Art. 10 Art. 8

Art. 11 apart. 1 Art. 9 apart. 1
Art. 11 apart. 2 Art. 9 apart. 3
Art. 12 Art. 10

Art. 13 apart. 1 Art. 18 apart. 2
Art. 13 apart. 2 Art. 18 apart. 3
Art. 14 Art. 11
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEH

Art. 15 Art. 16
Art. 16 Art. 13
Art. 17 Art. 12
Art. 18 Art.14
Art. 19 Art. 15
Art. 20 Art. 3
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE|

Dir. 88/627/CEH

Art. 21 Art. 4

Art. 22 Art. 5

Art. 23 frase introductoria Art. 6 frase introductoria

Art. 23 aparts. 1y 2 Art. 6 aparts. 1y 2

Art. 23 apart. 3 a) Art. 6 apart. 3 a)

Art. 23 apart. 3 b) frase introductori Art. 6 apart. 3 b) frase introductorig
Art. 23 apart. 3 b) i) Art. 6 apart. 3 b) primer guion

Art. 23 apart. 3 b) ii) Art. 6 apart. 3 b) segundo guién
Art. 23 apart. 3 c) frase introductorig Art. 6 apart. 3 c) frase introductoria
Art. 23 apart. 3 ¢) i) Art. 6 apart. 3 ¢) primer guién

Art. 23 apart. 3 ) ii) Art. 6 apart. 3 ¢) segundo guion
Art. 23 apart. 3 c) ii) primer guion Art. 6 apart. 3 ¢) segundo guion i)
Art. 23 apart. 3 c) ii) segundo guion Art. 6 apart. 3 c) segundo guion ii)

Art.
Art.
Art.

23 apart. 3 c) iii)
23 apart. 3d) ag)
23 aparts. 4y 5

Art
Art
Art

. 6 apart. 3 c) tercer guion
.6apart. 3d)ag)
. 6 aparts. 4y5

Art.

24

Art.

7
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE|

Dir. 88/627/CEH

Art. 25 apart. 1 primer parrafo frase introductoria
Art. 25 apart. 1 primer parrafo a) a g)

Art. 25 apart. 1 segundo pérrafo frase introducto
Art. 25 apart. 1 segundo parrafo a) y b)

Art 25 apart. 2 frase introductoria

Art 25 apart. 2 a) ad)

Art. 25 apart. 3y 4

ria

Art
Art
gui
Art
Art
Art
Art
Art

. 8 apart. 1 primer péarrafo frase introductoria

. 8 apart. 1 primer parrafo del primer al séptir]
on

. 8 apart. 1 segundo parrafo frase introductoria

. 8 apart. 1 segundo parrafo primer y segundo guio
. 8 apart. 2 frase introductoria

. 8 apart. 2 del primer al cuarto guién

.8 apart. 3y4

no

=)

Art. 26 apart. 1 frase introductoria

Art

. 9 apart. 1 frase introductoria

Art. 26 apart. 1 a) a g) Art. 9 apart. 1 del primer al séptimo guién
Art. 26 aparts. 2y 3 Art. 9 aparts. 2y 3

Art. 27 Art. 10

Art. 28 apart. 1 frase introductoria Art. 11 apart. 1 frase introductoria

Art.
Art.
Art.
Art.

28 apart. 1 primer péarrafoa) yb
28 apart. 2

28 apart. 3 frase introductoria
28 apart. 3a) b) yc)

Art.
Art.
Art.
Art.

11 apart. 1 primer y segundo guioén

11 apart. 2

11 apart. 3 frase introductoria

11 apart. 3 primer, segundo y tercer guion

Art.
Art.

29 frase introductoria
29 a)yb)

Art.
Art.

12 frase introductoria
12 primer y segundo guion

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

30 apart. 1 primer pérrafo frase introductorig
30 apart. 1 primer pérrafo a) y b)

30 apart. 1 segundo parrafo

30 apart. 2 frase introductoria

30 apart. 2 a) y b)

30 aparts. 3y 4

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

13 apart. 1 primer parrafo frase introductoria

13 apart. 1 primer parrafo primer y segundo guién
13 apart. 1 segundo parrafo

13 apart. 2 frase introductoria

13 apart. 2 primer y segundo guién

13 aparts. 3y 4
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE|

Dir. 88/627/CEH

Art. 31 apart. 1 frase introductoria Art. 14 apart. 1 frase introductoria

Art. 31 apart. 1 a) a d) Art. 14 apart. 1 del primer al cuarto guién
Art. 31 apart. 2 primer parrafo a) a d) Art. 14 apart. 2 del primer al cuarto guién
Art. 31 apart. 2 segundo pérrafo Art. 14 apart. 2 segundo pérrafo

Art. 32 Art. 15

Art. 33 apart. 1 Art. 16 apart. 1

Art. 33 apart. 2 frase introductoria Art. 16 apart. 2 frase introductoria

Art. 33 apart. 2 a), b) yc) Art. 16 apart. 2 primer, segundo y tercer guipn
Art. 33 apart. 3 Art. 16 apart. 3

Art. 34 Art. 17

Art. 35 Art. 18 apart. 2 y 3, parrafo primero

Art. 36 Art. 19

Art. 37 Art. 24

Art. 38 Art. 24 bis
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Presente Directiva Dir. 79/279/CEE Dir. 80/390/CEE Dir. 82/121/CEE| Dir. 88/627/CEH
Art. 39 Art. 24 ter

Art. 40 Art. 24 quaterapart. 2y 3

Art. 41 Art. 25 bis

Art. 42 Anexo - Esquema A l.1

Art. 43 Anexo - Esquema A 1.2

Art. 44 Anexo - Esquema A 1.3
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Presente Directiva Dir. 79/279/CEE Dir. 80/390/CEE| Dir. 82/121/CEE| Dir. 88/627/CEH
Art. 45 Anexo - Esquema A Il.1
Art. 46 Anexo - Esquema A Il.2
Art. 47 Anexo - Esquema A 1.3
Art. 48 Anexo - Esquema A 1.4
Art. 49 Anexo - Esquema A Il.5
Art. 50 Anexo - Esquema A 1.6
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Presente Directiva Dir. 79/279/CEE Dir. 80/390/CEE| Dir. 82/121/CEE| Dir. 88/627/CEH
Art. 51 Anexo - Esquema A II.7

Art. 52 Anexo - Esquema B A.l

Art. 53 Anexo - Esquema B All.1

Art. 54 Anexo - Esquema B A.ll.2

Art. 55 Anexo - Esquema B A.Il.3

Art. 56 Anexo - Esquema B A.ll.4
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Presente Directiva Dir. 79/279/CEE Dir. 80/390/CEE| Dir. 82/121/CEE| Dir. 88/627/CEH
Art. 57 Anexo - Esquema B A.Il.5

Art. 58 Anexo — Esquema B A.lll.1

Art. 59 Anexo - Esquema B A.lll.2

Art. 60 Anexo - Esquema B B.1

Art. 61 Anexo - Esquema B B.2

Art. 62 Anexo - Esquema B B.3
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEH

Art. 63 Anexo - Esquema B B.4

Art. 64 Anexo - Esquema C 1.

Art. 65 apart. 1 Anexo - Esquema C 2. a)

Art. 65 apart. 2 frase introductoria Anexo - Esquema C 2. b) frase introductoria

Art. 65 apart. 2 a), b) yc) Anexo - Esquema C 2. b) primer, segundo y tercer gujon
Art. 66 Anexo - Esquema C 3.

Art. 67 Anexo - Esquema C 4.

Art. 68 Anexo - Esquema C 5.a), b) y¢)
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEH

Art. 69 Anexo - Esquema C 6

Art. 70 Art. 2

Art. 71 Art. 3

Art. 72 Art. 4

Art. 73 apart. 1 Art. 5 apart.1

Art. 73 apart. 2 primer parrafo frase introductotia Art. 5 apart. 2 primer pérrafo frase introductoria

Art. 73 apart. 2 primer parrafo a) y b) Art. 5 apart. 2 primer parrafo primer y segundo guipn
Art. 73 apart. 2 segundo pérrafo Art. 5 apart. 2 segundo parrafo

Art. 73 aparts. 3al 7 Art. 5 aparts. 3al 7
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEH

Art. 74 Art. 6

Art. 75 Art. 8

Art. 76 Art. 9 apart. 3al 6
Art. 77 Art. 10 apart. 2
Art. 78 apart. 1 Anexo - Esquema D A.1.a)

Art. 78 apart. 2 frase introductorig Anexo - Esquema D A.1. b) frase introductoria

Art. 78 apart. 2 a) y b) Anexo - Esquema D A.1. b) primer y segundo gui

Art. 79 Anexo - Esquema D A.2
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEE

Art. 80 Anexo - Esquema D A.3.

Art. 81 Anexo - Esquema D A.4.

Art. 82 Anexo - Esquema D A.5.

Art. 83 apart. 1 Anexo - Esquema D B.1. a)

Art. 83 apart. 2 frase introductoria Anexo - Esquema D B.1. b) frase introductoria

Art. 83 apart. 2 a) y b) Anexo - Esquema D B.1. b) primer y segundo gui®n

Art. 84 Anexo - Esquema D B.2

Art. 85 Art. 1 aparts. 1,2y 3
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Presente Directiva Dir. 79/279/CEE | Dir. 80/390/CEE| Dir. 82/121/CEE Dir. 88/627/CEE

Art. 86 Art. 2

Art. 87 Art. 8

Art. 88 Art. 3

Art. 89 apart. 1 primer parrafo frase introductotlia Art. 4 apart. 1 primer pérrafo frase introductoria
Art. 89 apart. 1 primer parrafo a) y b) Art. 4 apart. 1 primer parrafo primer y segundo gui
Art. 89 apart. 1 segundo y tercer parrafos Art. 4 apart. 1 segundo y tercer parrafos

Art. 89 apart. 2 Art. 4 apart. 2

Art. 90 Art. 5

Art. 91 Art. 10 apart. 1
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE|

Dir. 88/627/CEE

=)

Art. 92 primer pérrafo frase introductori Art. 7 primer parrafo frase introductoria

Art. 92 primer péarrafo a) a h) Art. 7 primer parrafo del primer al octavo guig
Art. 92 segundo parrafo Art. 7 segundo parrafo

Art. 93 Art. 6

Art. 94 Art. 9

Art. 95 Art. 11

Art. 96 Art. 13

Art. 97 Art. 15
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEE

Art.

98 apart. 1 frase introductorig

|

Art.

20 apart. 1 frase introductoria

Art. 98 apart. 1 a) y b) Art. 20 apart. 1 primer y segundo guiop

Art. 98 apart. 2 Art. 20 apart. 2

Art. 99 apart. 1 Art. 21 apart. 1

Art. 99 apart. 2 frase introductorig Art. 21 apart. 2 frase introductoria

Art. 99 apart. 2 a) y b) Art. 21 apart. 2 primer y segundo guiop

Art. 99 apart. 3 Art. 21 apart. 3

Art. 100 Art. 23

Art. 101 Art. 22

Art. 102 apart. 1 primer parrafo | Art. 17 apart. 1 primera frase Art. 10 apart. 2 primer parrafd

Art.
Art.

102 apart. 1 segundo parrafd
102 apart. 2

Art. 17 apart. 1 segunda fras

11

Art. 7 aparts. 1y 3
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE|

Dir. 88/627/CEE

pfo

Art. 103 Art. 17 apart. 2 Art. 7 apart. 2 Art. 10 apart. 2 segundo parr
Art. 104 Art. 6 bis

Art. 105 apart. 1y 2 Art. 9 apart. 1y2 | Art. 18 apart. 1y 3 segundo parrdfdrt. 9 apart. 1y 2 | Art. 12 apart. 1y 2

Art. 105 apart. 3 Art. 18 apart. 4 Art. 9 apart. 7

Art. 106 Art. 18 apart. 1 Art. 24 quaterapart. 1 Art. 10 apart. 1 Art. 12 apart. 3

Art. 107 apart. 1y 2 Art. 19 Art. 25 apart. 1y 2 Art. 14 apart. 1y 2

Art. 107 apart. 3 primer parrafo Art. 25 apart. 3

Art. 107 apart. 3 segundo parrafp Art. 14 apart. 3
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE

Dir. 88/627/CEH

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

10801, parrafo primero

1081, parrafos segundo y tercer
10802, parrafo primero a)
10802, parrafo primero b)
10802, parrafo primero c) i)
10802, parrafo primero c) ii)
10802, parrafo primero c) iii)
10802, parrafo primero d)
10802, parrafo segundo

Art. 20, 01 frase introductoria

pArt. 20 apart. 3y 4

Art. 20 01, frase introductoria y letra a
Art. 20 apart. 1 b)

Art. 20 apart. 1 c)
Art. 20 apart. 2

Art. 26 apart. 1 a)

Art. 26 apart. 1 b)

Art. 26 apart. 1 c)
Art. 26 apart. 2

Art. 11 apart. 1 a)

Art. 11 apart. 1 b)
Art. 11 apart. 1 c)

Art. 16 apart. 1 a)

Art. 16 apart. 1 b)
Art. 16 apart. 1 c)

Art. 109 Art. 21

Art. 110 Art. 22 apart. 2 Art. 27 apart. 2 Art. 12 apart. 3 Art. 17 apart. 2
Art. 111

Art. 112

Art. 113
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE

Dir. 82/121/CEE|

Dir. 88/627/CEH

Anexo | Esquema A Capitulo 1

Anexo - Esquema A Capitulo 1

Anexo | Esquema A Capitulo 2 - 2.1. a 2.4.4.

Anexo - Esquema A Capitulo 2 - 2.1. a 2.4.4.

Anexo | Esquema A Capitulo 2 - 2.4.5. primer péarrafo - frg
introductoria

Ase

Anexo - Esquema A Capitulo 2 - 2.4.5. primer parrafo - fr
introductoria

nse

Anexo | Esquema A Capitulo 2 - 2.4.5. primer parrafo a) y b)

Anexo - Esquema A Capitulo 2 - 2.4.5. primer parrafo p
segundo guién

rimer y

Anexo | Esquema A Capitulo 2 - 2.4.5. segundo pérrafo

Anexo - Esquema A Capitulo 2 - 2.4.5. segundo parrafo

Anexo | Esquema A Capitulo 2 - 2.5

Anexo - Esquema A Capitulo 2 - 2.5.

Anexo | Esquema A Capitulo 3-
3.1a3.2.0

Anexo - Esquema A Capitulo 3-3.1a 3.2.0

Anexo | Esquema A Capitulo 3 -
3.2.1. frase introductoria

Anexo - Esquema A Capitulo 3 - 3.2.1. frase introductoria

Anexo | Esquema A Capitulo 3 - 3.2.1. a), b) y ¢) Anexo - Esquema A Capitulo 3 - 3.2.1. primer, segundo Y tercer
guién

Anexo | Esquema A Capitulo 3 - Anexo - Esquema A Capitulo 3 - 3.2.2. 2 3.2.9.

3.2.2.a3.2.9.

Anexo | Esquema A Capitulo 4 Anexo - Esquema A Capitulo 4

Anexo | Esquema A Capitulo5-5.1.a 5.3. Anexo - Esquema A Capitulo 5 -5.1.a 5.3.

Anexo | Esquema A Capitulo 5 - Anexo - Esquema A Capitulo 5 - 5.4. a) y b)

5.4.a)yb)

Anexo | Esquema A Capitulo 5 - 5.4. c) i) e ii) Anexo - Esquema A Capitulo 5 - 5.4. c) primer y segundo quion

Anexo | Esquema A Capitulo 5 - 5.5. y5.6.

Anexo - Esquema A Capitulo 5 - 5.5. y 5.6.
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Presente Directiva

Dir. 79/279/CEE

Dir. 80/390/CEE Dir. 82/121/CEE|

Dir. 88/627/CEH

Anexo | Esquema A Capitulo 6

Anexo - Esquema A Capitulo 6

Anexo | Esquema A Capitulo 7 - 7.1 frase introductoria

Anexo - Esquema A Capitulo 7 - 7.1 frase introductoria

Anexo | Esquema A Capitulo 7 - 7.1 a) y b)

Anexo - Esquema A Capitulo 7 - 7.1 primer y segundo guign

Anexo | Esquema A Capitulo 7 - 7.2.

Anexo - Esquema A Capitulo 7 - 7.2.

Anexo | Esquema B Capitulos 1 a 4

Anexo - Esquema B Capitulos 1 a 4

Anexo | Esquema B Capitulo5-5.1. a 5.1.3.

Anexo - Esquema B Capitulo5-5.1. a5.1.3.

Anexo | Esquema B Capitulo5-5.1.4. primer parrafo fr
introductoria

nse

Anexo - Esquema B Capitulo5-5.1.4. primer péarrafo frase
introductoria

Anexo | Esquema B Capitulo 5 - 5.1.4. primer parrafo a), b) y

c)

Anexo | Esquema B Capitulo5-5.1.4. primer parrafo |primer,
segundo y tercer guion

Anexo | Esquema B Capitulo5 - 5.1.4. segundo, tercer y cu
parrafo

arto

Anexo - Esquema B Capitulo5 - 5.1.4. segundo, tercer y cyarto
parrafo

Anexo | Esquema B Capitulo5-5.1.5a5.2.

Anexo - Esquema B Capitulo5-5.1.5a5.2.

111



Presente Directiva Dir. 79/279/CEE Dir. 80/390/CEE Dir. 82/121/CEE| Dir. 88/627/CEH

Anexo | Esquema B Capitulo 5 - 5.3. frase introductotia Anexo - Esquema B Capitulo 5 - 5.3. frase introductoria
Anexo | Esquema B Capitulo5-5.3.a) ybh) Anexo - Esquema B Capitulo5-5.3.a) yb)

Anexo | Esquema B Capitulo 5 - 5.3. ¢) i) e ii) Anexo - Esquema B Capitulo 5 - 5.3. c¢) primer y segundo guién
Anexo | Esquema B Capitulo 6 Anexo - Esquema B Capitulo 6

Anexo | Esquema B Capitulo 7 - 7.1. frase introductofia Anexo - Esquema B Capitulo 7 - 7.1. frase introductoria
Anexo | Esquema B Capitulo 7 - 7.1. a) y b) Anexo - Esquema B Capitulo 7 - 7.1. primer y segundo gujon
Anexo | Esquema B Capitulo 7 - 7.2. Anexo - Esquema B Capitulo 7 - 7.2.

Anexo | Esquema C Capitulo 1 Anexo - Esquema C Capitulo 1

Anexo | Esquema C Capitulo 2 -2.1.a2.1.2 Anexo - Esquema C Capitulo2-2.1.a2.1.2

Anexo | Esquema C Capitulo 2 -2.2. frase introductorja Anexo - Esquema C Capitulo 2 -2.2. frase introductoria
Anexo | Esquema C Capitulo 2 -2.2. a) a d) Anexo - Esquema C Capitulo 2 -2.2. del primer al cuarto guién
Anexo | Esquema C Capitulo 2 -2.3. a 2.6. Anexo - Esquema C Capitulo 2 -2.3. a 2.6.

Anexo Il

Anexo lll
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